Dieser Prospekt ist per 20. Mai 2021 nicht mehr giiltig.
Es besteht keine Nachtragspflicht.
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.  Zusammenfassung

A. Einleitung und Warnhinweise

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein, FL-0002.544.130-
4 (nachfolgend ,Emittentin®), auf Begebung einer Anleihe.

Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond Il ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren, bis
04.05.2029 (exkl.) und einem Coupon von 2.5% p.a. Das Emissionsvolumen betrdgt bis zu CHF
50’000’000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF (nachfolgend die ,,Anleihe”).

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fir Investitionen in Peer-
to-Peer Anlagemaoglichkeiten der Plattform CreditGate24 (Schweiz) AG, Alemannenweg 6, CH-8803
Rischlikon (nachfolgend ,,CG24“) verwendet. Dabei kauft die Emittentin Kreditforderungen von CG24
ab, welche durch die Kreditvergabe der Letzteren entstanden sind. Es handelt sich um Forderungen
gegeniber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite), Selbstédndigerwerbenden und KMUs. Die zu
erwerbenden Forderungen kénnen besichert sein. Weiter kdnnen die aufgenommenen Gelder auch
fir Forderungskaufe in den Bereichen Supply Chain Finanzierungen, Leasingfinanzierungen oder die
Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in Form von Krediten an Unternehmen (iber die
Plattform von CG24, verwendet werden. Kreditschuldner sind natiirliche und juristische Personen mit
Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein.

ISIN: LI0506353684
Valor: 50635368

1. Identitdat und Kontaktdaten der Emittentin

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Alkione (Liechtenstein) AG PCC —
Segment 5 (LEI 52990076VS83AUKI6X51).

Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9494 Schaan, im Duxer 28.

2. Zustandige Behorde

Die Identitdat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, welche fiir die Billigung dieses Prospektes
sowie fur das Registrierungsformular verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109

Postfach 279

FL-9490 Vaduz

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 20.05.2020 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschliesslich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit
der vorgelegten Informationen.



3. Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen auf
die Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine
Einleitung zum Prospekt und sollte immer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden.
Insbesondere ersetzt das Lesen der Zusammenfassung nicht die Prifung des gesamten Prospektes.
Eine grindliche Prifung des gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwerbs- bzw.
Zeichnungsentscheidung nachhaltig empfohlen. Im Bedarfsfall wird eine Beratung durch einen
Rechtsanwalt bzw. Steuerberater empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment
5, welche die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliesslich einer etwaigen Ubersetzung
davon Gibernommen hat und von der deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder wenn,
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in
die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz
der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger
vor dem Hintergrund seiner persénlichen Vermogensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und
notfalls wirtschaftlich verkraften kdnnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer
Privatinsolvenz.

B. Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1. Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Alkione (Liechtenstein) AG PCC -
Segment 5.

2. Sitz und Rechtsform

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC, ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Firstentums
Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9494 Schaan, im Duxer 28. Die Alkione (Liechtenstein)
AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der Kern wurde am 21. August 2017
gegrindet. Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5 wurde am 13. Juli 2018 gegriindet und am
19. Juli 2018 beim Handelsregister in Vaduz hinterlegt. Die Registernummer lautet FL-0002.544.130-4.

3. Haupttatigkeiten

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von Forderungen,
von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder



Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktionadre, gewahren,
immaterielle Rechte sowie Eigentum an Fahrnis und unbeweglichem Vermogen erwerben und das
Segmentvermdgen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment
kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

4. Hauptanteilseigner

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der Kern wurde
am 21. August 2017 gegrindet. Die Emittentin, die Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5 ist ein
Segment der Alkione (Liechtenstein) AG PCC. Die Vertretung des Segments nach aussen erfolgt
ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des Kerns. Die Gesellschaft tritt somit
ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir das Segment 5 gehandelt wird.

5. Hauptgeschaftsfiihrer

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 sind Christoph
M. Mueller, Clemens Laternser und Adrian Roman Rheinberger, jeweils mit Einzelzeichnungsrecht.

Die Geschaftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adresse der Alkione (Liechtenstein) AG PCC
—Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Fiirstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine
weiteren Angestellten.

6. Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Die ReviTrust Grant Thornton AG mit Sitz an der Bahnhofstrasse
15, in FL-9494, Schaan.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

7. Historische Finanzinformationen

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC wurde als Kern einer segmentierten Verbandsperson am 21. August
2017 gegriindet und die Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5 wurde am 13. Juli 2018 gegriindet.
Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC verfligt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital in Hohe von CHF
50°000.-.

Per 31.12.2019 hat die Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5 ein Eigenkapital von CHF 13'732.72
und erzielte ein Gewinn von CHF 72‘319.72. Weitere detaillierte Finanzinformationen sind aus der
angehangten Bilanz per 31.12.2019 zu entnehmen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

8. Risikofaktoren

Kreditrisiko (Risiko: ,mittel”)

Die Emittentin unterliegt dem Zahlungsausfallrisiko von CG24 Kreditnehmern. CG24 erwartet je nach
Einschatzung der Kreditfahigkeit und -wirdigkeit und der Bewertung der dem Kredit etwaiger
zugrunde liegenden Sicherheit bestimmte Ausfallraten. Diese Ausfallraten wurden von CG24




berechnet; es handelt sich jedoch um Annahmen, d.h. die tatsachlichen Ausfallraten kénnen von den
vorstehend aufgefiihrten Ausfallraten abweichen. Bei einem Zahlungsausfall besteht das Risiko, dass
entweder CG24 oder ein beauftragtes Inkassounternehmen nicht genligend Mittel von den CG24
Kreditnehmern eintreiben kann und eine etwaig zugrunde liegende Sicherheit nicht den gewtinschten
Verwertungserlos erzielt. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleihegldubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Unbesicherte Kreditforderungen (Risiko: ,mittel”)

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grosstenteils unbesichert. Teilweise
sind die Kreditforderungen mit personlichen Biirgschaften hinterlegt. Bezahlt der Kreditnehmer und,
sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zuriick und bringt das Inkassoverfahren keinen
Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital und Zinsen fiir die Emittentin
verloren sind. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den
Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Ausfallprozess (Risiko: ,mittel”)

Falls ein CG24 Kreditnehmer die Zahlung der monatlichen Rate oder des gesamten Kredits nach der
Laufzeit nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig leistet oder in jeglicher anderen Art und Weise die
Bedingungen des entsprechenden Kreditvertrages verletzt, ist EAG beauftragt, die gekaufte
Kreditforderung in Verzug zu setzen und entweder selbst den offenen Betrag solcher gekauften
Kreditforderungen eintreiben oder Dritte damit zu beauftragen. Wenn CG24 einen Kredit in Verzug
setzt, wird CG24 (iber EAG rechtliche Schritte gegen den verantwortlichen CG24 Kreditnehmer
einleiten. CG24 oder von CG24 beauftragte Dritte, haben fiir die Durchsetzung einer in Verzug
geratenen und von der Emittentin gekauften Kreditforderung unter Umstdnden das Recht auf
Vergitung fir die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Durchsetzung der Forderung. Diese
Aufwendungen schmalern die Ertragsbasis der Emittentin und kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin
ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

C. Wertpapier

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein, FL-0002.554.130-
4 (nachfolgend ,Emittentin“), auf Begebung einer Anleihe.

Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond Il (nachfolgend die ,,Anleihe”) mit Ausgabedatum 25.05.2020,
ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren, bis 25.05.2029 (exkl.) und einem Coupon von 2.5%
p.a. Das Emissionsvolumen betragt bis zu CHF 50°000’000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF.

ISIN: LI0506353684
Valor: 50635368




2. Wadhrung

Die Anleihe wird in CHF ausgegeben.

3. Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten
Markt, was eine faktische Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu
erwerben oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot
richtet sich jedoch primar an Anleger aus der Schweiz, Liechtenstein, Deutschland, Osterreich und
Grossbritannien.

4. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Samtliche Zahlungen aus dieser Anleihe (Riickzahlung und Zinszahlungen) an die Anleiheglaubiger
stellen grundsatzlich direkte, unbedingte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar.
Sie stehen daher im Rang mit allen anderen bestehenden und zukiinftigen, nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin. Diese sind gegenliber ungesicherten Verbindlichkeiten bessergestellt,
sofern sie mit Sicherheiten (u.a. Blirgschaften, Pfandrechte) besichert sind. Allerdings sind diese
Verbindlichkeiten den vorrangig zu befriedigenden Fremdkapitalforderungen Dritter aus nachrangig.

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grésstenteils unbesichert. Teilweise
sind die Kreditforderungen mit persénlichen Blirgschaften hinterlegt. Bezahlt der Kredithehmer und,
sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zuriick und bringt das Inkassoverfahren keinen
Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital und Zinsen fiir die Emittentin
verloren sind. Dies kann dazu flihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den
Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag
oder eine Insolvenzforderung des Anleihegldubigers fiur seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren. Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
jederzeit vorzeitig zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zurlickbezahlten
Nominalbetrages zuziglich aufgelaufener Zinsen. Ein Vertreter von Schuldtitelinhabern ist nicht
bekannt.

5. Zinssatz, Falligkeit & Rendite

Die Anleihe wird mit einem jahrlichen Fixzins von 2.5 % verzinst. Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251
(taggenau).
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Zinszahlungstermin ist jeweils der 25.05. jeden Jahres bis zum Ende der Laufzeit, die erste Zinszahlung
erfolgt somit am 25.05.2021, die letzte 25.05.2029 (exkl.). Falls der Zinszahlungstermin in Liechtenstein
kein Bankarbeitstag ist, wird die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 25.05.2020 und endet am 25.05.2029 (exkl.). Die
Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am nachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zurilickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt
ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

6. Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie erstellt?

7. Garantie

Fiir die Wertpapiere wird keine Garantie erstellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Platzierungsrisiko (Risiko: ,mittel“)

Fir die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfigung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfliigung zu stellen oder in
das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich
tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhangig. Entsprechend
besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet
wird und bis zur angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der
Emittentin weniger flissige Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des
Kreditportfolios und damit auf die Ertrage der Emittentin auswirken.

Weiteres Fremdkapital (Risiko: ,mittel”)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag
oder eine Insolvenzforderung des Anleihegldubigers fiur seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren.
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D. Basisinformation liber das 6ffentliches Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

1. Angebotskonditionen

Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond Il ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren, bis
25.05.2029 (exkl.) und einem Coupon von 2.5% p.a. Das Emissionsvolumen betragt bis zu CHF
50°000°000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF (nachfolgend die ,Anleihe”). Die
Mindestzeichnung betragt CHF 1‘000.-. Jede weitere Zeichnungssumme muss durch 1°‘000 teilbar sein,
es besteht keine Zeichnungshéchstgrenze pro Investor.

Emissionsbeginn ist der 25.05.2020. Die Ausgabekommission betragt 1.5%.
Die Anleihe ist nicht zum Handel an der Borse zugelassen, eine Bérsenzulassung ist nicht geplant.

Die Gesamtkosten fir die Emission belaufen sich auf ca. CHF 30°000. Die Kosten der Emission werden
vollumfanglich von der Emittentin Gbernommen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertriage

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von Forderungen,
von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder
Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktiondre, gewahren,
immaterielle Rechte sowie Eigentum an Fahrnis und unbeweglichem Vermogen erwerben und das
Segmentvermdgen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment
kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF 50°000°000 zu.

Da Christoph M. Mueller die Positionen des CEO und VRP bei CG24 bekleidet und zeitgleich auch
Verwaltungsratsprasident bei der Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist, kann es zu potentiellen
Interessenskonflikten kommen. Die Entscheidungsbefugnis von Herrn Mueller wird jedoch durch die
weiteren VR-Mitglieder in beiden Verwaltungsraten relativiert.
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Il. Registrierungsformular

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fur den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die Emittentin Alkione (Liechtenstein) AG PCC —
Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Firstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 ist der Verwaltungsrat.
Mitglieder des Verwaltungsrates sind Clemens Laternser, Christoph M. Mueller und Adrian Roman
Rheinberger.

1.2 Erklarung

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren,
dass ihres Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes oder dieses
Registrierungsformulars verdandern kénnen. Die Verantwortlichen haben die erforderliche Sorgfalt
walten lassen, um dies sicherzustellen.

1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufischt Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechtenstein gemass der Verordnung (EU) 2017/1129
am 20.05.2020 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitspriifung des Prospektes einschliesslich einer Prifung der Koharenz und
Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen gemass Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als eine Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Prospektes
ist, zu erachten.

ABSCHNITT 2 — ABSCHLUSSPRUFER UND BERATER

2.1 Abschlusspriifer

Die ReviTrust Grant Thornton AG mit Sitz an der Bahnhofstrasse 15, in FL-9494, Schaan ist als
Revisionsstelle und Abschlusspriifer der Emittentin fiir eine Amtsdauer von einem Jahr gewahilt.

Die ReviTrust Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung.

ABSCHNITT 3 — RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung
dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der Alkione
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(Liechtenstein) AG Segment 5 angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in
Kapitel 6. beschrieben. Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung
grindlich durchzulesen. Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstandigkeit der
dargestellten Risiken Gbernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten
Risiken nicht abschliessend zu verstehen sind, es kdnnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken
entstehen. Zudem kdénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse sorgfaltig prifen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Die Emittentin beabsichtigt, Kreditforderungen von CG24 gemass der Vereinbarung (liber Verkauf,
Abtretung und Entgeltliche Verwaltung kiinftiger (Teil-)Forderungen aus einem Kreditvertrag
(nachfolgend , Anlegervereinbarung”) zu erwerben. Die Kreditforderungen entstehen durch die
Kreditvergabe von CG24 basierend auf der Kreditprifung durch EAG. Die Emittentin kann nicht und
CG24 kann gegeniiber der Emittentin nicht zusichern, dass die Amortisations- und/oder die
Zinszahlungen von den Kreditnehmern rechtzeitig oder Gberhaupt erfolgen.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und bericksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie
zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fiihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zurlickbezahlt werden kénnen. Die Anleiheglaubiger konnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts tiber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanz aus.
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Risiken betreffend die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

Allgemeine Konjunkturlage, Zyklizitat (Risiko: ,mittel”)

Die Emittentin ist den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen wie u.a. dem
Wirtschaftswachstum, dem Zinsumfeld und der Inflation unterworfen. Eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aussichten oder des politischen Klimas ist jederzeit moglich
und kann insbesondere zu Zahlungsausfallen von Kreditnehmern von CG24 und Wertkorrekturen bei
zugrunde liegenden Sicherheiten flihren. Diese Faktoren konnen die Geschaftstatigkeit von CG24 und
der Emittentin negativ beeinflussen und negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Ertrags- und
Finanzlage von CG24 und der Emittentin haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hdangt massgeblich von der Zahlungsmoral der Schuldner der
von CG24 erworbenen Forderungen ab. Dementsprechend erfordert der wirtschaftliche Erfolg der
Emittentin eine regelmassige Uberpriifung der Prozesse und insbesondere der Kreditvergabepolitik bei
CG24.

Sollten aufgrund einer schwachen Konjunkturlage eine Vielzahl von Schuldnern ihren Kredit nicht mehr
zuriickzahlen kénnen, wiirde dies zu Forderungsausfallen fiihren, was einen negativen Einfluss auf das
Geschaftsergebnis haben kann.

Kreditrisiko (Risiko: ,mittel“)

Die Emittentin unterliegt dem Zahlungsausfallrisiko von CG24 Kreditnehmern. CG24 erwartet je nach
Einschatzung der Kreditfahigkeit und -wirdigkeit bestimmte Ausfallraten. Diese Ausfallraten wurden
von CG24 berechnet; es handelt sich jedoch um Annahmen, d.h. die tatsachlichen Ausfallraten kdnnen
von den vorstehend aufgefiihrten Ausfallraten abweichen. Bei einem Zahlungsausfall besteht das
Risiko, dass entweder CG24 oder ein beauftragtes Inkassounternehmen nicht geniigend Mittel von den
CG24 Kreditnehmern eintreiben kann und eine etwaig zugrunde liegende Sicherheit nicht den
gewlinschten Verwertungserl6s erzielt. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu
Gunsten der Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Zahlungen zu Gunsten der Anleihegldaubiger hangen von der Leistung der Amortisations- und
Zinszahlungen im Zusammenhang mit den gekauften Kreditforderungen ab. Erfillt ein CG24
Kreditnehmer seine Amortisations- und Zinszahlungspflichten nicht vertragsgemass, hangt die
Emittentin von den Inkassobemihungen von CG24 (durchgefiihrt durch EAG) oder einen von CG24
beauftragten Inkassounternehmen fir die Eintreibung von Zahlungen bzw. die Verwertung etwaiger
Sicherheiten bezlglich der gekauften Kreditforderungen ab. Die Pflichten von CG24 in diesem
Zusammenhang héalt die Anlegervereinbarung fest, welche zwischen der Emittentin und CG24
abgeschlossen wird.

Jegliche negativen Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Geschaftsmodell von CG24 kann die
Leistung von CG24, den Verkehr auf der CG24 Plattform und die Leistung der CG24 Kreditnehmer
nachteilig beeinflussen. Dies kann sich unmittelbar auf die Emittentin auswirken.

Wahrend der Laufzeit dieser Anleihe agiert die der CG24 nahestehende EAG unter anderen in den
Funktionen als mandatierte Dienstleisterinnen, Inkassostelle und CG24 als Sicherheitenverwahrerin.
Bei der Erflllung dieser Pflichten kénnen potenzielle oder tatsachliche Interessenkonflikte mit der
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Emittentin und den Anleiheglaubigern auftreten. CG24 und EAG sind in diesen vielfdltigen
Eigenschaften frei und berechtigt, jegliche Geschafte auszuliben und Umsatz oder Gewinne zu
erzielen.

Sollte CG24 und/oder EAG ihre oben genannten Leistungen nicht mehr erbringen, kann die Emittentin
u.U. nicht sofort eine Nachfolgerin ernennen. Selbst wenn eine Nachfolgerin gefunden werden kann,
wird es einige Zeit dauern, bis diese operativ tatig ist und die Funktionen von CG24 und/oder EAG
Ubernehmen kann.

Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleihegldaubiger
auszufihren, nachteilig beeinflussen.

Unbesicherte Kreditforderungen (Risiko: ,mittel”)

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grésstenteils unbesichert. Teilweise
sind die Kreditforderungen mit persénlichen Blirgschaften hinterlegt. Bezahlt der Kredithehmer und,
sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zuriick und bringt das Inkassoverfahren keinen
Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital und Zinsen fiir die Emittentin
verloren sind. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den
Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Ausfallprozess (Risiko: ,mittel”)

Falls ein CG24 Kreditnehmer die Zahlung der monatlichen Rate oder des gesamten Kredits nach der
Laufzeit nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig leistet oder in jeglicher anderen Art und Weise die
Bedingungen des entsprechenden Kreditvertrages verletzt, ist EAG beauftragt, die gekaufte
Kreditforderung in Verzug zu setzen und entweder selbst den offenen Betrag solcher gekauften
Kreditforderungen eintreiben oder Dritte damit zu beauftragen. Wenn CG24 einen Kredit in Verzug
setzt, wird CG24 Uber EAG rechtliche Schritte gegen den verantwortlichen CG24 Kreditnehmer
einleiten. CG24 oder von CG24 beauftragte Dritte, haben fiir die Durchsetzung einer in Verzug
geratenen und von der Emittentin gekauften Kreditforderung unter Umstdanden das Recht auf
Verglitung fur die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Durchsetzung der Forderung. Diese
Aufwendungen schmalern die Ertragsbasis der Emittentin und kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin
ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der
Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, hangt ausschliesslich von den
Ertragen der Kreditforderungen (Zins- und Amortisationszahlungen) ab. Abgesehen von diesen
Ertragen, hat die Emittentin keine anderen verfligbaren Mittel, um ihre Verpflichtungen gegeniiber
den Anleiheglaubigern zu erfillen. Falls nicht geniigend Mittel, z.B. aufgrund von verspateten
Zahlungen der CG24 Kreditnehmer, zur Verfligung stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den
Anleiheglaubigern getragen. Am Ende der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die
Emittentin genligend verfligbare Mittel hat, um die Obligationen vollstdandig zuriickzubezahlen. Die
Emittentin hat keinen Regressanspruch auf CG24. Die Ertrage der Emittentin hdangen ausschliesslich
von der Zahlungsmoral der CG24 Kreditnehmer ab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines CG24
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Kreditnehmers oder mehrerer CG24 Kreditnehmer kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits
ihren Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Hohere Gewalt (Risiko: ,mittel”)

Naturereignisse, kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kdnnen ebenfalls einen
substanziellen Einfluss auf die Stabilitdt der Emittentin und CG24 haben und die Fahigkeit der
Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.
Ereignisse hoherer Gewalt konnten dazu flihren, dass Kredithnehmer die aufgenommenen Kredite nicht
rechtzeitig resp. gar nicht zurtickzahlen kénnten.

Obligationen als Verpflichtung der Emittentin (Risiko: , gering”)

Die Obligationen sind ausschliesslich Verpflichtungen der Emittentin. Insbesondere sind die
Obligationen keine Verpflichtungen oder Garantien von der Zahlstelle, des Zentralverwahrers oder
CG24. Keine andere Person ausser der Emittentin selbst (ibernimmt jegliche Haftung hinsichtlich des
Versagens der Emittentin, die der Obligation unterliegenden falligen Betrage zu bezahlen.

CreditGate24 (Schweiz) AG (Risiko: ,gering”)

CG24 agiert ausschliesslich als Plattformgesellschaft, welche Kreditnehmer und Anleger
zusammenbringt, Kreditvertrage sowie Anlagevereinbarungen mit Anlegern abschliesst und Kredite
vergibt. Die automatisierte Plattform von CG24 (Peer-to-Peer-Modell) bringt Kreditnehmer mit
privaten und institutionellen Anlegern zusammen, bietet eine effiziente, transparente und skalierbare
Abwicklung von Krediten und stellt eine hohe Qualitat der Prozesse sicher. CG24 agiert ausschliesslich
online, verzichtet auf Niederlassungen und hohe Verwaltungskosten, um die Renditen fir Anleger
nicht zu schmalern und die Kosten fiir Kreditnehmer méglichst gering zu halten.
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CreditGate24

Anzahl Finanzierte Kredite (kumuliert) auf einen Blick

3500 >CHF 450 Mio.
3000 Gesamt finanziertes

Kreditvolumen
2500

2000 >3'000

Total finanzierte Kredite
1500 seit Marz 2015
1000
>26'000
500 I I Registrierte Nutzer auf
0 ——=mmull der Plattform

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q4
2015 2016 2017 2018 2019 30
CreditGate24 Kreditportfolio Anzahl Mitarbeiter

=3

Alle Angaben Stand 31.12.2019

PRIVATE
26%

CG24 ist Mitglied der Selbstregulierungsorganisation Verein zur Qualitatssicherung von
Finanzdienstleistungen (VQF), der grossten schweizerischen Selbstregulierungsorganisation. CG24
besitzt eine Bewilligung zur Gewahrung von Konsumkrediten des Amts fiir Wirtschaft und Arbeit des
Kantons Ziirich, sowie eine Bewilligung zur Vermittlung von Konsumkrediten des Amts fiir Wirtschaft
und Arbeit des Kantons Zirich und ist Mitglied des Vereins zur Flhrung einer Zentralstelle fir
Kreditinformationen (ZEK) sowie von Konsumfinanzierung Schweiz (KFS).

CreditGate24 Excellence AG (Risiko: ,,gering”)

EAG ist die Service Gesellschaft fir und eine 100% Tochtergesellschaft von CG24. EAG (ibt Gber einen
Service Vertrag namentlich die Betriebsteile Kreditsourcing, Kreditservicing, Anlagesourching,
Anlageberatung und Inkassotatigkeiten sowie alle damit zusammenhangenden Tatigkeiten beziglich
Legal und Compliance, IT und Marketing fiir CG24 aus. EAG (bt folglich sdamtliche
Servicedienstleistungen im Zusammenhang mit den Krediten und Anlagen fiir CG24 aus.

EAG zeichnet sich durch einen professionellen Kreditprifungsprozess aus und wendet ein durch CG24
entwickeltes proprietdres Scoring Modell mit Ratingstufen von AAA bis E an. Zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Emissionsprospekts werden lediglich Kredite in den Ratingstufen AAA — C
bedient, wobei diese auch zum Zielportfolio dieser Anleihe gehéren.

Das gesamte Team mit derzeit 30 Mitarbeitenden bringt grosse Erfahrung in den Bereichen
Bankenrecht & Compliance, Private Equity, Finance, Investment- und Private Banking, sowie
Erfahrungen im Versicherungswesen, bei Credit Suisse, Partners Group, PwC, Raiffeisen, Swiss Life,
UBS und Ziircher Kantonalbank mit.
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Schematische Ubersicht der Vertragsbeziehungen und der Zahlungsstrome
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Vertrag: g

Allokation der durch die Anleihe eingenommenen Gelder (Risiko: ,,gering”)

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fiir den Kauf eines
diversifizierten Forderungsportfolios von CG24 verwendet. Das Portfolio wird sich voraussichtlich wie
folgt zusammensetzen:

- Besicherte Forderungen zwischen 15% und 35% mit einer Zielallokation von 25%

- Forderungen gegeniiber KMU und Selbstandigerwerbenden zwischen 30%-50% mit einer
Zielallokation von 40%

- Forderungen gegeniber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite) zwischen 25%-45%
mit einer Zielallokation von 35%.

Zielallokation

Besichert
25%

KMU
40%

Privat
35%

Die als ideal angestrebte Zielallokation wird voraussichtlich wie folgt auf die Ratingstufen aufgeteilt
und dargestellt:
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AAA KMU (besichert) 10% AAA Privat (besichert) 15%

AA KMU 5% AA Privat 5%
AKMU 15% A Privat 15%
B KMU 10% B Privat 10%
CKMU 10% C Privat 5%

Die tatsachliche Allokation kann aufgrund diverser Faktoren und insbesondere Uber die Zeit des
Portfolio Aufbaus von der erwdahnten Zielallokation abweichen.

Das Zinsmodell von CG24 rechnet mit den folgenden kalkulatorischen Ausfallraten:

AAA KMU (besichert) 0.25% AAA Private (besichert)  0.025%
AA KMU 0.75% AA Private 0.500%
A KMU 1.25% A Private 1.000%
B KMU 1.75% B Private 1.500%
CKMU 3.00% C Private 1.900%
D KMU 5.00% D Private 5.000%

In Abhdngigkeit dieser Ausfallraten und der Kreditlaufzeiten werden die Zinsen fiir einen einzelnen
Kredit festgelegt. Diese Ausfallraten wurden von CG24 berechnet; es handelt sich jedoch um
Annahmen, d.h. die tatsachlichen Ausfallraten kbnnen von den vorstehend aufgefiihrten Ausfallraten
abweichen.

CG24 Sekundarmarkt fur Forderungen (Risiko: , gering”)

Der Primadrmarkt ist der eigentliche Kaufplatz der CPS (Credit Project Share), auf welchem Kaufer von
Forderungen die Shares an Kreditprojekten zeichnen kénnen. Der Sekunddrmarkt ermdoglicht es
unseren Kunden (Kaufer von CPS) ihre Forderung wiederum Gber die Plattform von CG24 an Dritte zu
verkaufen und abzutreten.

Die Emittentin und jeder Drittanleger haben die Moglichkeit, auf dem CG24 Sekundarmarkt gekaufte
Forderungen vor Ablauf der Kreditvertragslaufzeit an Drittanleger zu verkaufen. Die Mdoglichkeit des
Verkaufs ist gegeben, CG24 kann aber nicht garantieren, dass ein Verkauf zustande kommt, denn es
besteht die Moglichkeit, dass kein Kaufer die Forderung abkauft.

Kreditportfolio (Risiko: ,gering)

Dieser Prospekt beinhaltet keine Informationen Uber die individuell zu kaufenden Kreditforderungen,
die das Kreditportfolio bilden werden. Weder die Emittentin noch CG24 haben die Pflicht, wahrend
oder nach der Laufzeit dieser Anleihe, Informationen beziiglich der individuell gekauften
Kreditforderungen von CG24 Kreditnehmern offen zu legen. Die Emittentin wird die CG24
Kreditnehmer der zu kaufenden Kreditforderungen nicht iberprifen. Der Wert des Kreditportfolios
kann von Zeit zu Zeit Schwankungen unterliegen. Weder die Emittentin, CG24, der Zentralverwahrer
oder die Zahlstelle noch jegliche andere Partei ist verpflichtet, den Wert der gekauften
Kreditforderungen aufrechtzuerhalten.

Das Kreditportfolio unterliegt u.a. Kredit-, Liquiditdts- und Zinsrisiken, konjunkturellen
Rahmenbedingungen und Schwankungen, operationellen Risiken, Veranderungen in den Bedingungen

20



an den Finanzmarkt, politischen Ereignissen sowie Entwicklungen und Trends in allen
Wirtschaftszweigen. Auch Veranderungen der Umstande bei CG24 Kreditnehmern kdnnen nachteilige
Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Vornahme von Zahlungen oder die Zahlungsmoral der CG24
Kreditnehmer und damit wiederum nachteilige Auswirkungen auf die Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger haben.

Klumpenrisiken (Risiko: ,gering”)

Ein Klumpenrisiko im Kreditportfolio im Zusammenhang mit einem einzelnen oder mehrerer CG24
Kreditnehmer, mit einer Industrie oder einer Region kann das 6konomische Risiko im Zusammenhang
mit Ausfallen erhéhen.

Risiko eines Ausfalls auch bei besicherten Kreditforderungen (Risiko: , gering”)

Auch hinsichtlich der von der Emittentin gekauften Kreditforderungen, die besichert sind, ist es
moglich, dass der Erlés aus der Verwertung solcher Sicherheiten nicht ausreichend ist, um die
ausstehenden Kreditforderungen vollstandig zu decken. Ausserdem kann es im Falle einer Verwertung
der Sicherheit zu Zahlungsverzégerungen des aus der Liquidierung der Sicherheit resultierenden
Erloses kommen. Ausserdem kann die Emittentin Nachteile erfahren, falls im Verfahren der
Geltendmachung von Sicherheiten Eingaben verspatet gemacht oder versaumt werden.

Die internen Richtlinien von CG24 bezliglich Sicherheiten oder die Form der Sicherheiten kénnen durch
CG24 jederzeit geandert werden. So kann das Kreditportfolio sich tiber die Zeit verandern.

Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger
auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Das Scoringmodell von CG24 ist moglicherweise mangelhaft (Risiko: , gering”)

CG24 bzw. EAG gibt jedem CG24 Kreditnehmer, zum Zeitpunkt der Kreditantragsverarbeitung, ein
Risikorating. Die Risikobewertung von CG24 (Scoringmodell) basiert auf mehreren Grundlagen, wie
Kreditinformationen von Auskunfteien, Informationen aus 6ffentlichen Registern, Informationen vom
CG24 Kreditnehmer selbst und aus weiteren Informationsquellen. Die Kreditdaten von Auskunfteien
und die Informationen von CG24 Kreditnehmern kdénnen veraltet, unvollstiandig oder fehlerhaft sein.
Dementsprechend kann das einem CG24 Kreditnehmer zugewiesene Risikoprofil nicht seinem wahren
Risikoprofil entsprechen, was zu einer falschen Beurteilung mit Bezug auf das Scoringmodell fiihren
kann. CG24 (iberpriift die angegebenen Daten der CG24 Kreditnehmer. Solche Uberpriifungen sind
aber nicht immer moglich, konnen fehlerhaft oder unvollstandig sein. Zudem ist es moglich, dass ein
CG24 Kreditnehmer nach Eingang/Erhalt der Bonititsinformationen mit einer anderen Schuld in
Verzug geraten ist, weitere Schulden gemacht hat oder andere unerwiinschte finanzielle Ereignisse
oder andere Ereignisse eintreten.

Das Risikorating von CG24 Kreditnehmern dient zur Information und soll die von CG24 abgegebene
Einschatzung des Kreditrisikos moglichst angemessen widerspiegeln. Trotzdem kann die
Kreditfahigkeit und -wirdigkeit eines CG24 Kreditnehmers nicht gewahrleistet werden.

Die Emittentin und CG24 lehnen jede Verantwortung und Haftung beziiglich jeglicher Informationen
und Risikoratingangaben, die durch die CG24 Plattform 6ffentlich gemacht werden, ab. CG24 darf, ist
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dazu aber nicht verpflichtet, von Zeit zu Zeit die Informationen oder das Risikorating von CG24
Kreditnehmern aktualisieren oder andern.

Aufgrund dieser Faktoren kann das zukiinftige Kreditportfolio gekaufte Kreditforderungen enthalten,
die auf fehlerhaften Kreditinformationen des CG24 Kreditnehmers basieren. Zudem kénnte der Zins
einer gekauften Kreditforderung nicht dem tatsachlichen Risikoprofil entsprechen. Ein entsprechender
teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines CG24 Kreditnehmers kann dazu fiihren, dass die Emittentin
ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Kreditausfallpooling (Risiko: ,gering”)

Basierend auf dem Geschaftskonzept von CG24 werden allfallige Kreditausfalle unter samtlichen
Anlegern in finanzierten Kreditprojekten mit derselben Ratingstufe in derselben

Kreditart pro rata der noch ausstehenden (Teil-)Forderungen dieser Gruppe von Anlegern aufgeteilt.

Bleiben samtliche vorgesehenen Massnahmen zur Geltendmachung des Riickzahlungsanspruches
durch CG24 gegeniiber einem sdaumigen Kreditnehmer erfolglos und deckt der Verwertungserl6s der
Verwertung etwaiger Sicherheiten nicht die gesamte Kreditforderung inkl. Zins und Kosten, stellt CG24
die definitive Uneinbringlichkeit der (Teil-) Kreditforderung bzw. der ausstehenden Ratenzahlungen
und des ausstehenden Kreditbetrags im betreffenden Kreditverhaltnis inkl. der damit
zusammenhangen Kosten der Rechtsverfolgung fest. Die definitive Uneinbringlichkeit ist regelmassig
der Verlustschein. Das Datum, an dem diese Feststellung durch CG24 erfolgt und den betroffenen
Kreditglaubigern mitgeteilt wird, gilt als Stichtag. Die Kreditglaubiger erklaren sich einverstanden, die
ausstehenden Ratenzahlungen im betreffenden Kreditverhaltnis inkl. die damit zusammenhangen
Kosten gemeinsam mit samtlichen am Stichtag vorhandenen weiteren Kreditglaubigern innerhalb
derselben Ratingstufe (AAA, AA, A, B, C, D oder E) und Kreditart (Kredite an Private, Kredite an KMUs
oder Kurzkredite) anteilsmdssig zu tragen, unabhangig davon, ob ein einzelner Kreditglaubiger selbst
Anleger in Bezug auf den uneinbringlichen Kredit ist. Der Anteil jedes in derselben Ratingstufe und
Kreditart vorhandenen Kreditglaubigers berechnet sich auf der Basis der per Stichtag bei einem
Kreditglaubiger ausstehenden (Teil-)Forderung bzw. der noch ausstehenden Ratenzahlungen aus der
an ihn abgetretenen Kreditforderung. Jeder Anleger (und folglich auch die Emittentin) der betroffenen
Ratingstufe in derselben Kreditart beteiligt sich somit in diesem Umfang anteilmdssig an der Deckung
des ausgefallenen Kreditbetrages.

Der anteilsmassige Beitrag wird allen betroffenen Kreditglaubigern derselben Ratingstufe und
Kreditart von der jeweils nachsten nach dem Stichtag erfolgenden, den betroffenen Kreditglaubigern
(inkl. der Emittentin) zustehenden Zahlung abgezogen. Sofern nach der Belastung der Kreditglaubiger
Zahlungen im Rahmen des vom Zahlungsausfall betroffenen Kreditverhaltnisses eingehen, werden
diese im gleichen Verhaltnis, wie die Abzlige erfolgt sind, samtlichen betroffenen Kreditglaubigern
anteilsmassig gutgeschrieben.

Die Emittentin ist folglich nicht nur dem Risiko ausgesetzt, dass die Kreditnehmer der gekauften
Kreditforderungen ihre Amortisations- und Zinszahlungen nicht erfiillen, sondern dieses Risiko bezieht
sich auf das gesamte Portfolio derselben Ratingstufe in derselben Kreditart gegenliber samtlicher
dieser Kreditnehmer.

IT-Systeme von CG24 (Risiko: ,gering”)
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CG24 operiert teilweise mit selbst entwickelter Software und Infrastruktur, nutzt aber auch
Dienstleistungen Dritter, u.a. auch fir die Wartung des IT-Systems. Die Emittentin ist auf die
Funktionalitdit solcher Dienstleistungen und Systeme angewiesen. Die Emittentin ist im
Zusammenhang mit dem Kauf von Kreditforderungen und der Bewirtschaftung des Kreditverhaltnisses
auf die Funktionalitat der IT-Systeme von CG24 und auf deren korrekte Instandhaltung sowie
Uberwachung angewiesen.

Jegliches Versagen des IT-Systems oder den damit zusammenhdngenden Diensten die von CG24
verwendet werden, kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftsfahigkeit von
CG24 haben und kénnen infolgedessen zu einer Einstellung der Dienstleistungserbringung zugunsten
der Emittentin fihren. Bestimmte Vorgdange hangen von IT-Systemen Dritter ab, die ausserhalb des
Einflussbereiches der Emittentin sind und CG24 nicht zwingend in der Lage ist deren Risiken oder
Zuverlassigkeit zu priifen.

CG24 (iberwacht die Funktionsfahigkeit des IT-Systems kontinuierlich, kann jedoch nicht garantieren,
dass keine Disfunktionen oder Mangel auftreten. Jegliche solche Schwierigkeiten kdnnen zu
Verzdgerungen in der Verarbeitung flihren.

Alle Programme oder IT-Systeme, die von CG24 benutzt werden oder von denen CG24 abhangig ist,
kénnen bestimmte Mangel, Probleme oder Unterbrechungen, einschliesslich solcher, die durch
»Wirmer“, Viren und Netzausfalle verursacht werden, unterliegen. Solche Ausfille konnten die
Verarbeitung von Kreditantragen oder die Vergabe von Krediten nachteilig beeinflussen, zu einer
fehlerhaften Buchhaltung, fehlerhaften Aufzeichnung oder einer unrichtigen Verarbeitung der
Transaktion sowie zu fehlerhaften Berichten fiihren, welche wiederum die Uberwachung des
Kreditportfolios beeintrachtigen.

Jegliche solche Mangel oder Ausfdlle kdnnen einen finanziellen Verlust, Betriebsstérungen,
regulatorische Ermittlungen oder Reputationsschdden der Emittentin verursachen. Jedes dieser
Risiken kann Uberdies die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleihegldaubiger
auszufihren, nachteilig beeinflussen.

Abhéngigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung (Risiko: ,gering”)

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt im wesentlichen Mass von der Erfahrung und vom
Wissen der Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschaftsfihrung von CG24 ab. Es ist nicht
auszuschliessen, dass einzelne oder alle aktuellen Mitglieder des Verwaltungsrats und/oder der
Geschaftsfiihrung durch andere Personen ersetzt werden, was sich negativ auf die Geschaftstatigkeit
bzw. der Kreditprifung von CG24 auswirken kann.

Abhéangigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung (Risiko: ,gering”)

Zukiinftige Anderungen von kantonalen, nationalen und internationalen Gesetzen, regulatorischen
und steuerlichen Vorgaben und sonstigen Vorschriften kénnen einen Einfluss auf Kosten und Ertrage
und damit auf das Geschaftsergebnis und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. In der Schweiz
und Liechtenstein sowie Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und
Verordnungen in den Bereichen Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Finanzen, welche die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin bzw. CG24 massgeblich beeinflussen kénnen. Anderungen dieser
Bestimmungen koénnen dazu fihren, dass das Geschaftsmodell der Emittentin (Kauf von
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Kreditforderungen) bzw. von CG24 nicht mehr in der Form oder Uberhaupt nicht mehr betrieben
werden darf, was sich wiederum negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken kann. Als
Beispiel kann hierzu unter anderem die Entwicklung in der Regulierung betreffend «Sandboxen»
genannt werden, durch welche die Anzahl der Investoren in einen einzigen Kredit reguliert wurde.

Entwicklung von Projekten (Risiko: ,gering”)

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammen. Die Emittentin vertraut
auf die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass Fehler, die bei der
Umsetzung und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin auswirken kénnten.

Risiken im Zusammenhang mit Peer-to-Peer Finanzierungen

Unvorhersehbarkeit von Ausfallwahrscheinlichkeiten (Risiko: , mittel”)

Die Ausfallhistorie der CG24 Kredite ist limitiert und die zukiinftigen Ausfalle konnen sehr viel hher
sein, als diejenigen welche per Datum dieses Prospekts ausgewiesen werden.

Die in Zukunft zu kaufenden Kreditforderungen kénnen eine héhere Ausfallswahrscheinlichkeit haben
als erwartet und somit kdnnen maogliche Verluste fir die Emittentin entstehen.

Betrug (Risiko: ,, mittel”)

Betrug ist ein Risiko, das die Kreditindustrie im generellen betrifft. Der Wert der durch die Emittentin
gekauften Kreditforderungen kann durch Betrug, falsche Angaben oder Versdaumnisse von CG24
Kreditnehmern, Dritten die in Verbindung mit dem CG24 Kreditnehmer stehen, oder anderen Parteien
im Zusammenhang mit dem Kredit, negativ beeintrachtigt werden. Die Vorkehrungen von CG24, das
Risiko von Betrug, falschen Angaben oder Versaumnissen zu reduzieren, kdnnten nicht in allen Fallen
ausreichend sein, um die Vergabe von Krediten auf der Grundlage von betriigerischen Handlungen zu
vermeiden. Es kann trotz Einhaltung aller Anforderungen von Gesetzgeber und Aufsichtsbehorden
durch CG24 vorkommen, dass betriigerische Handlungen zu einem Schaden fir die Investoren fiihren
konnen. Betriigerische Handlungen kénnen den Wert der Sicherheit beziiglich einer gekauften
Kreditforderung nachteilig beeinflussen oder kénnen die Moglichkeit die vertraglichen Rechte der
Emittentin unter der gekauften Kreditforderung durchzusetzen und die Fahigkeit des CG24
Kreditnehmers, Zahlungen beziiglich seines Kredites zu tatigen, nachteilig beeinflussen. Im Falle von
betrligerischen Handlungen bezliglich gekauften Kreditforderungen hat CG24 das Recht, eine
vorzeitige Riickzahlung des CG24 Kreditnehmers beziiglich seines Kredits zu verlangen. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass dieses Recht auch durchgesetzt werden kann. Jedes dieser Risiken kann
die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig
beeinflussen.

Geldwaéscherei (Risiko: ,gering”)

CG24 ist Mitglied der Selbstregulierungsorganisation Verein zur Qualitatssicherung von
Finanzdienstleistungen (VQF) und erfillt alle gesetzlichen Vorschriften und Vorgaben des VQF im
Bereich Geldwascherei, welche von CG24 eingehalten werden missen um die Geldwascherei zu
bekampfen. Jegliche wesentlichen Versdumnisse (wie z.B. eine ungenlgende ldentifikation der
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wirtschaftlich berechtigten Person) von CG24 bezlglich der Erfillung der
Geldwaschereibestimmungen in diesem Zusammenhang kénnen Bussgelder und Strafen zur Folge
haben. Solche Bussgelder oder Strafen kénnen wesentliche nachteilige Beeintrachtigungen auf die
Fahigkeit von CG24 haben, den Pflichten gegeniliber den Anlegern nachzukommen und dadurch auch
die Emittentin nachteilig beeinflussen.

Anderung der geltenden Gesetzgebung oder Regulierung (Risiko: gering“)

Das Peer-to-Peer Geschaftsmodell sowie die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld in diesem
Bereich sind relativ neu. Die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld kdnnen sich im Laufe der
Zeit andern. In manchen Bereichen ist die geltende Rechtslage nicht abschliessend geklart. CG24 ist
von nationalen und lokalen Gesetzen und Bestimmungen abhdngig und die Emittentin ist oder kénnte
in Zukunft von solchen Gesetzten und Bestimmungen abhingig sein. Jegliche Anderung der Gesetze
oder der regulatorischen Rahmenbedingungen kann CG24 und die Emittentin wesentlich nachteilig
beeinflussen. Auch hier ist das Beispiel der Schaffung der sogenannten «Sandbox» durch die FINMA
anzufigen, durch welche nicht mehr als 20 Investoren gleichzeitig in einen Kredit investiert sein
dirfen.

ABSCHNITT 4 — ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Geschiaftsgeschichte und Geschiaftsentwicklung des Emittenten

4.1.1 Gesetzlich und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Alkione (Liechtenstein) AG PCC —
Segment 5.

4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragererkennung (LEI)

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5, LEI 52990076VS83AUKI6X51, ist im Handelsregister
des Firstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.544.130-4 eingetragen. Das
Grindungskapital in Hohe von CHF 50°000.- wurde zur Génze eingezahlt.

4.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Der Kern der Alkione (Liechtenstein) AG PCC wurde am 21. August 2017 auf unbestimmte Dauer
errichtet und als Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der Nummer FL-0002.544.130-4
im Handelsregister des Flrstentums Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin ist das Segment 5 der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC, diese wurde am 13. Juli 2018 gegriindet und beim Handelsregister
hinterlegt.

4.1.4 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz der Alkione (Liechtenstein) AG PPC-Segment 5 ist in FL-9494 Schaan, Im Duxer 28,
Furstentum Liechtenstein, Telefonnummer: +423‘388‘15’15. Die Webseite lautet: www.alkione.li.

Die Angaben auf der Webseite der Emittentin sind nicht als Teil der Angaben in diesem
Wertpapierprospekt zu verstehen. Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der AG-PCC gemadss Art.
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243 ff. des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR), somit gemass dem Recht
des Firstentum Liechtenstein, gegriindet, welches das fir die Gesellschaft massgebliche Recht ist.

4.1.5 Jingste Ereignisse, die fiir den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem

Masse fir eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind

Entfallt.

4.1.6 Anhaben der Ratings, die fiir einen Emittenten in dessen Auftrag oder in Zusammenarbeit mit

ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung von Ratings, wen sie

erst unldangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Es werden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Verdanderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur des

Emittenten seit dem letzten Geschéaftsjahr

Es gab keine wesentlichen Verdanderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur des Emittenten
seit dem letzten Geschaftsjahr.

4.1.8 Finanzierung der Tatigkeiten des Emittenten

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf Basis des eingebrachten Eigenkapitals, der Zinsertrage aus
den Darlehen an die Gruppengesellschaft sowie aus den Emissionserlésen finanziert.

ABSCHNITT 5 — UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1 a) wichtige Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachte Dienstleistungen

Die Emittentin ist das Segment 5 der Alkione (Liechtenstein) PCC AG. Der Geschaftszweck der Alkione
(Liechtenstein) AG PCC und deren Segmente liegt darin, diese und weitere Anleihen auszugeben, mit
deren Erlos Kreditforderungen von CG24 gekauft werden kdnnen. Derzeit besteht die Alkione
(Liechtenstein) AG PCC aus dem Kern und sechs Segmenten. All sechs Segmente sind Emittentin einer
Anleihe.

5.1.1 b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Durchfiihrung des Geschaftsmodells begibt die Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 diese
sowie allenfalls weitere Anleihen.

5.1.1 c¢) Wichtigste Markte

Die Emittentin investiert die Emissionserlése im Wege der Darlehensvergabe an die CG24. Alle
Gesellschaften haben ihren Sitz in der Schweiz oder im Fiirstentum Liechtenstein und sprechen
ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Schweiz, dem Firstentum Liechtenstein, Deutschland,
Osterreich und Grossbritannien an.
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5.2 Wettbewerbsposition
Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der Kern wurde
am 21. August 2017 gegriindet. Die Emittentin, die Alkione (Liechtenstein) AG PCC - Segment 5 ist ein
Segment der Alkione (Liechtenstein) AG PCC. Die Vertretung des Segments nach aussen erfolgt
ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des Kerns. Die Gesellschaft tritt somit
ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir das Segment 5 gehandelt wird.

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von Forderungen,
von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder
Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktionadre, gewahren,
immaterielle Rechte sowie Eigentum an Fahrnis und unbeweglichem Vermégen erwerben und das
Segmentvermoégen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment
kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

6.2 Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Es besteht keine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Segmenten innerhalb der Verbandsperson.

ABSCHNITT 7 — TRENDINFORMATIONEN

Seit der Griindung der Emittentin wurden dieser keine negativen Veranderungen, Trends,
Unsicherheiten oder Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, bekannt.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Trends, Unsicherheiten oder sonstigen Vorfillen, welche die
Geschaftsaussichten der Emittentin im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich beeintrachtigen konnten.

ABSCHNITT 8 - GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC—Segment 5 gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen
ab.

ABSCHNITT 9 — VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

9.1 Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates von Alkione (Liechtenstein) AG PCC werden fiir einen Zeitraum
von einem Jahr gewadhlt. Die Amtsdauer endet mit dem Tag der nachsten ordentlichen
Generalversammlung, vorbehéltlich eines vorherigen Rucktritts oder einer Abberufung. Neue
Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.
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Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen:

Christoph M. Mueller ist Mitglied des Verwaltungsrats der Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5.
Er ist Verwaltungsratsprasident der CreditGate24 (Schweiz) AG und weiterer Schweizer und
Liechtensteiner Gesellschaften. Er hat weit Uber zehn Jahre Erfahrung im Schweizer und im
internationalen Bankenumfeld und hat auf dem Bankenplatz Ziirich lange Jahre fiir zwei der grossen
Schweizer Banken in den Bereichen Compliance, Wealth Management, Project Management und
Product Management gearbeitet. Christoph M. Mueller ist Master of Law UZH und hat seinen LL.M. in
International Business Law an der Universitat Zlrich erlangt.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5. Der
Experte flr internationales Steuerrecht ist Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer
mittelgrossen Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-Fragen. Clemens Laternser verfiigt Gber 20-jahrige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon wirkte er 10 Jahre in der Geschaftsfihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie engagiert sich in diversen gemeinnitzigen Institutionen.
Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsokonom FH (St. Gallen) und staatlich geprifter Treuhdnder in
Liechtenstein. Zudem halt er einen LL.M. in internationalem Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Adrian Roman Rheinberger ist Mitglied des Verwaltungsrats der Alkione (Liechtenstein) AG PCC
Segment 5. Er ist Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgrossen Treuhandgesellschaft
mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit Strukturberatung, Trust und
Stiftungsverwaltung sowie Compliance-Fragen. Romano Rheinberger verfiigt Uber 25-jdhrige
Erfahrung im Treuhandwesen, zum Teil auch aus seiner Zeit bei Schweizer Banken in Zuerich und Genf.
Er engagiert sich seit Jahren in diversen gemeinnitzigen Institutionen. Romano Rheinberger ist
lic.oec.HSG, Spezialisierung Bankwirtschaft, und lizenzierter Treuhdander in Liechtenstein. Er
absolvierte auch ein CAS in internationalem Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdumten Kompetenzen, die
Geschaftsfliihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu Ubertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschaftsfiihrung selber wahr und
bildet selber die Geschaftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine Person fir die Geschaftsfiihrung
vorgesehen.

9.2 Interessenskonflikt

Da Christoph M. Mueller die Positionen des CEO und VRP bei CG24 bekleidet und zeitgleich auch
Verwaltungsratsprasident bei der Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist, kann es zu potentiellen
Interessenskonflikten kommen. Die Entscheidungsbefugnis von Herrn Mueller wird jedoch durch die
weiteren VR-Mitglieder in beiden Verwaltungsraten relativiert.

ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONARE

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der Kern wurde
am 21. August 2017 gegriindet. Die Emittentin, die Alkione (Liechtenstein) AG PCC - Segment 5 ist ein
Segment der Alkione (Liechtenstein) AG PCC. Die Vertretung des Segments nach aussen erfolgt
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ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des Kerns. Die Gesellschaft tritt somit
ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir das Segment 5 gehandelt wird.

Im Folgenden ist der revidierte Jahresabschluss der Alkione (Liechtenstein) AG PCC ersichtlich:
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC
9494 Schaan

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung der Jahresrechnung

fir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr

Yy
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o GrantThornton

An instinct for growth’

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T+423237 42 42
F +423 237 42 92

www grantthornton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018

An die Generalversammlung der
ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC, Schaan

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und den
Jahresbericht der ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC fur das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene
Geschaftsjahr geprift.

Far die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere
Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine
Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und
im Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der
Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir
die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsatze, die wesentlichen
Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz. Femer entsprechen die Jahresrechnung und der Jahresbericht dem
liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Der Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung.

Wirempfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thomion lniemabonal Lid MNST-Nr. 51053
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o GrantThornton

An instinct for growth’

Wirweisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 21. Oktober 2019

Grant Thornton AG

Rainer Marxer ppa Benjan;in Hoop
Zugelassener Wirtschaftsprifer  dipl. Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Beilagen:
— Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und Jahresbericht

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thomion lniemabonal Lid MPNST-Nr. 51053



Alkione (Liechtenstein) AG PCC

Bilanz in CHF
AKTIVEN 31.12.2018 31.12.2017
A Anlagevermdgen
I.  Finanzanlagen CHF 71'217'782.34 14'010'786.79
WB Finanzanlagen CHF -53'631.00 0.00
Finanzanlagen EUR 3'024'041.44 3'407'792.30 0.00
Total Anlagevermogen 74'571'943.64 14'010'786.79
B Umlaufvermégen
|.  Guthaben bei Banken
Bankguthaben CHF 677'887.13 751'205.67
Bankguthaben EUR 946'555.69 1'066'673.60 0.00
C Aktive Rechnungsabgrenzung
Transitorische Aktiven  CHF 302'192.10 101'025.75
Transitorische Aktiven  EUR 70'864.08 79'856.75 0.00
Total Umlaufsvermégen ‘ 2'126'609.58 852'231.42
TOTAL AKTIVEN 76'698'553.22 14'863'018.21
PASSIVEN
A Eigenkapital
|.  Aktienkapital 50'000.00 50'000.00
Il. Gesetzliche Reserven 300'000.00 150'000.00
lIl. Gewinn/Verlustvortrag -163'006.13 0.00
IV. Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust) -64'537.95 -163'006.13
Total Eigenkapital 122'455.92 36'993.87
B Fremdkapital
1. Verbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten bei Banken  CHF 17'528'239.24 0.00
b) Verbindlichkeiten bei Banken  EUR 38'501.16 43'386.95 1'765'262.05
c) Ubrige Finanzverbindlichekiten CHF 46'585'111.19 12'975'000.00
d) Ubrige Finanzverbindlichkeiten EUR 10'514'041.44 11'848'273.30 0.00
C Ruckstellungen Steuern 1'800.00 1'800.00
D Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Transitorische Passiven CHF 505'948.32 83'962.29
Transitorische Passiven EUR 56'205.78 63'338.30 0.00
Total Fremdkapital . 76'576'097.30 14'826'024.34
TOTAL PASSIVEN 76'698'553.22 14'863'018.21

Balzers, 19. September 2019 Alkione (Liechtenstein) AG PCC



1.

2!

Alkione (Liechtenstein) AG PCC
Erfolgsrechnung in CHF

Darlehenszinsertrage

Dienstleistungsaufwand .
a) Vertriebsaufwand Anleihen
b) Zinsen Anleihen

c) Depotverwaltung und Disagio Anleihen

Rohergebnis

3.

4.

Abschreibungen und Wertberichtigungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Mietaufwand

b) Abgaben und Gebihren

c) Allg. Buro- und Verwaltungsaufwand
d) Werbeaufwand

e) Reise- und Reprasentationsaufwand
f) Tilgungsminderung (Solidarbeitrag)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
a) Bankzinsen und Spesen
b) Fremdwahrungsdifferenzen

Zinsen und ahnliche Ertrage
a) Zinsen und ahnliche Ertrage

Ergebnis der gewdhnlichen Titigkeit

7.) Ertragssteuern

Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

Balzers, 19. September 2019

01.01.18 - 31.12.18

21.08.17 - 31.12.17

2'111'473.42 17'553.96
-122'375.88 -10'567.00
-1'298'797.48 -44'970.86
-194'406.91 -22'038.97
495'893.15 -60'022.87
-53'631.00 0.00
-9'450.00 0.00
-5'030.00 -20.00
-152'365.73 -34'324.69
-4'000.00 0.00
-1067.74 0.00
-54'408.02 -17'049.79
-298'840.30 -30'958.90
20'161.69 -18'829.88
0.00 0.00
-62'737.95 -161'206.13
-1'800.00 -1'800.00
-64'537.95 -163'006.13

Alkione (Liechtenstein) AG PCC
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Alkione (Liechtenstein) AG PCC

Anhang zur Jahresrechnung 2018

Gesetzliche Pflichtangaben

Allgemeine Erlduterungen 31.12.2018 31.12.2017

Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betrédge in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts

(PGR). Der Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der

Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die
rmittlung eines den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze des

PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde von der Fortfuhrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet

nicht statt.

Vermoégensgegenstande werden héchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
den vom PGR vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen
angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken. Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am
Bilanzstichtag in Schweizer Franken wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen

In einzelnen Segmenten werden auch Anlagen in Fremdwahrungen (EUR oder USD) getatigt. Diese Anlagen
sind jeweils auch in der entsprechenden Fremdwahrung refinanziert. Da ein natirlicher Hedge besteht,
werden diese Positionen mit den gleichen Umrechnungskursen (Kurs am Bilanzstichtag) umgerechnet. Unter
Anwendung des Imparitatsprinzip ware das Ergebnis 2018 um CHF 243'498.27 tiefer ausgefallen.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Vorjahr gibt es nicht.

Erlduterungen zur Bilanz

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

‘ < 1 Jahr >1 Jahr < § Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten 1.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Darlehen 6'913'903 0 0 0 0 0
Anleihen 0 0 50'799'481  12'975'000 720'000 0
Verbindlichkeiten
gegeniber Banken 17'571'626 1'765'262.00 - - - -
Verbindlichkeiten
Restlaufzeit
</>1Jahr/>5 24'485'529.68 50'799'481.00 720'000.00
Durch Pfandrechte oder dhnliche dingliche
Rechte gesicherte Verbindlichkeiten 31.12.201; 31.12.2017
Betrag der gesicherten Verbindlichkeiten 17'571'626 1'765'262
Art und Form der gewahrten Sicherheit:
Alle Guthaben bei der Bank Frick Buchwert Sicherheit 1'744'561 751'206
Aktien und Partizipationsscheine Anzahl Nominal  31.12.2018 31.12.2017
Namenaktien 50 1'000
Total 50°000



Sonstige Angaben
Blirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere

Eventualverbindlichkeiten 31.12.2018 31.12.2017

Birgschaften keine keine
Garantieverpflichtungen keine keine
Pfandbestellungen 1'744'561 751'206
Weitere Eventualverpflichtungen keine keine

Anhang zur Jahresrechnung
Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiftsjahr 31.12.2018 31.12.2017

<10 <10

Ergebnisse nach dem Bllanuﬂchtag

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, deren finanzielle Auswirkung weder in
der Bilanz oder Erfolgsrechnung bericksichtigt sind.

Gowlnnvemndungs-Vorschlag

31.12.2018 31.12.2017
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) -163'006.13 0.00
Jahresgewinn (+) / Jahresverlust (-) -64'537.95 -163'006.13
Neuer Saldo Gewinn- (+) / Verlustvortrag (-) -227'544.08 -163'006.13

Es bestehen keine weiteren geméss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Balzers, 19. September 2019 Alkione (Liechtenstein) AG PCC
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ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC

— ALKIONE

Lischtanstsin

Jahresbericht 2018
Sehr geshrts Damen und Herren

Die Jahresrechnung 2018 der Alkions (Liechtenstsin) AG PCC schliesst mit einem Verlust von CHF -64'537.95
bei sinem bestehenden Verlustvortrag von CHF -161°206.13 aus dem Jahr 2017. Diese Verlusts sind vor allem
auf die Initialkosten fur die Grundung und den Aufbau der sinzelnen Segments zurickzufuhren. Des wsiteren war
der Investitionsgrad der durch die Anlsinenszeichnungen vorhandensn Bstrage wahrend der Aufbauphase zum
Teil relativ tief. Der Kostendeckungsgrad der Segments war deshalb nach deren Lancierung negativ, die Kosten
wurden aber im Verlauf des Jahres (nach der Aufbauphase der Portfolios) durch die planméssig steigende
Performance gedeckt. Die Portfolios haben sich 2018 positiv entwickelt. Vorsichtshalber mussten insofern
Ruckstellungen von CHF 53'631 fur mogliche kunftige Ausfalle gebucht werden. Dadurch ergab sich schiiesslich
ein Jahresverlust von CHF 84'537.95, welcher noch leicht unter den Gesamtkosten liegt.

Die Zahlen fur das Jahr 2019 haben sich in allen Segmenten planmassig und positiv entwickslt. Durch diese
Entwicklung werden die Verlustvortrage per 31.12.2019 in den meisten Segmenten bessitigt bzw. zumindest
erheblich verringert warden konnan.

Kunftig werden sich folgende Faktoren positiv auf die Performance auswirken:
e Segmente 1 und 3: Die Warehousing Facility der Bank Frick ermoglicht einen Investitionsgrad von nahe
100%.
e Seitdem 1.1.2019 konnten die Kosten der Warshousing Facility auf 3 % p.a. (Segment 3)und 4 % p.a.
(Segment 1) reduziert werdan.
e Zahlstellengebuhren, Spesen sowie Allgemeinkosten enthalten einmalige Kosten und werden sich
aufgrund der wachsenden Grosse der Alkione-Strukturen weiter reduzieren.
Mogliche Zahlungsausfalle konnen diess positive Entwicklung zwar etwas bremsen. Zurzsit entwickeln sich diese
aber entsprechend den Erwartungen.

ALKIONE (Lischtenstein) AG PCC

=

Christoph M. Musller
Verwaltungsratsprasident
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ABSCHNITT 11 — FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES
EMITTENTEN

11.1 Historische Finanzinformationen

11.1 3) Bilanz per 31.12.2019 (nicht revidiert)

ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC - Segment 5,Schaan

Bilanz mit Fremdwahrung per 31.12.2019

Bezeichnung Wahrung Fremdwahrung Total %

AKTIVEN

Umlaufvermogen

Flassige Mittel

1035 Bank BFC CHF; Segment 5 119'989.59

Total Flussige Mittel 119'989.59

Aktive Rechnungsabgrenzung

1405 Transitorische Aktiven 28'354.89
Segment 5

Total Aktive Rechnungsabgrenzung 28'354.89

Total Umlaufvermogen 148'344.48

Anlagevermogen
Finanzanlagen

Ubrige Finanzanlagen

1555 CHF Darleh.; Segment 5 2871'218.98
26.09.2018 - 25.09.2028

15550 Aufgel. Zinsen CHF Darleh.; 31'222.82
Seg.5,26.9.18-25.9.28

Total Ubrige Finanzanlagen 2'902'441.80

Total Finanzanlagen 2'902'441.80

Total Anlagevermogen 2'902'441.80

Total AKTIVEN 3'050'786.28

PASSIVEN

Fremdkapital

Andere kurzfr.

Verbindlichkeiten

2255 KK - Segment Kemn 62.50

Total Andere kurzfr. 62.50

Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

2305 Transitorische Passiven 1630.85
Segment 5

23051 Transitorische Passiven 218.78
Seg. 5, Vermittlungsprovis

Total Passive Rechnungsabgrenzung 1'849.63

Langfristige

Finanzverbindlichkeiten

2455 CHF Anleihe 50 Mio; Segment 5 2'938'000.00
26.09.2018 - 25.09.2028

24550 Aufgel. Zinsen CHF Anleihe 24'822.33
50 Mio,Seg.5,26.9.18-259.28

Total Langfristige 2'962'822.33

Finanzverbindlichkeiten

Total Fremdkapital 2'964'734.46

Eigenkapital

28.08.2019/ 16:21 Seite: 1
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ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC - Segment 5,Schaan

Bilanz mit Fremdwahrung per 31.12.2019

Bezeichnung Wahrung Fremdwahrung Total %

Reserven, Bilanzgewinn

2905 Gesetzli. Reserven Segment 5 50'000.00

2990 Gewinn- und Verlustvortrag -36'267.90

Total Reserven, Bilanzgewinn 13'732.10

Total Eigenkapital 13'732.10

Gewinn 72'319.72

Total PASSIVEN 3'050'786.28
28.08.2019/16:21 Seite: 2

11.4 Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Die Emittentin ist von keinen Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren betroffen, die

erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben kdnnten, noch sind nach Kenntnis der

Emittentin solche Verfahren drohend.

11.5 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des Emittenten

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin.
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ABSCHNITT 12 — WEITERE ANGABEN

12.1 Kapital

Das Grundkapital der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 betragt CHF 50°000.- und wurde voll
einbezahlt.

12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft

Statuten der

ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC
ALKIONE (Liechtenstein) LTD PCC

ALKIONE (Liechtenstein) S.A. PCC

Schaan, Liechtenstein
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L Firma, Sitz und Dauer
Art. 1

Unter der Firma

ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC
ALKIONE (Liechtenstein) LTD. PCC
ALKIONE (Liechtenstein) S.A. PCC

besteht mit Sitz in Schaan, Firstentum Liechtenstein, auf unbestimmte Dauer eine
Aktiengesellschaft mit eigener Rechtspersénlichkeit nach den Vorschriften des
liechtensteinischen Rechts, insbesondere der Art. 261ff. des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR).

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine segmentierte Verbandsperson gemass

Art. 243 ff. PGR.

Die namentliche Bezeichnung sowie die Beschreibung der Tétigkeitsbereiche der einzelnen
Segmente und der Rechte allfilliger Aktiondre einzelner Segmente erfolgt pro Segment in
einem separaten Reglement. Dieses Reglement bzw. diese Reglemente konnen durch den

Verwaltungsrat erlassen und abgedndert werden.

. 2Zweck
Art. 2

Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und Verwertung von
Beteiligungen im In- und Ausland sowie die Verwertung von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne
Sicherheiten, auch an Aktionire, gewihren, immaterielle Rechte sowie Eigentum an Fahrnis
und unbeweglichem Vermogen erwerben und das Gesellschaftsvermogen in Anlageformen

jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschifte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind,
den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang

stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.
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ll.  Aktienkapital und Aktien
Art. 3

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt CHF 50'000.00. Es ist 2u 100 % einbezahit.

Das Aktienkapital ist eingeteilt in 50000 Namenaktien zu je CHF 1,00 nominal.

Fiir einzelne oder alle Segmente konnen eigene Aktien ausgegeben werden, bei denen es
sich um Aktien der segmentierten Verbandsperson handelt. Die Aktiondre eines Segments
sind nur am Vermogen dieses Segments berechtigt und ihre Stimmrechte beschranken sich
auf die Belange der entsprechenden Segmente.

Es besteht keine Pflicht zur Ausstellung einer Aktienurkunde.

Anstelle von Aktienurkunden konnen Zertifikate ausgegeben werden, welche auf eine oder
mehrere Aktien lauten.

Aktien und Zertifikate sind durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch den
einzigen Verwaltungsrat zu unterzeichnen.

Bei der Ausgabe neuer Aktien hat jeder Aktiondr grundsatzlich ein Bezugsrecht nach
Massgabe seines bisherigen Aktienbesitzes. Die Generalversammlung kann das Bezugsrecht
aus wichtigen Griinden ausschliessen, insbesondere um die Ubernahme von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen sowie die Beteiligung von Arbeitnehmern an der
Gesellschaft zu ermaglichen.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, das Aktienkapital innerhalb von finf Jahren ab Inkraft-
treten dieser Bestimmung ohne Beschluss der Generalversammlung um CHF 25'000.00 zu
erhohen. Diese Erméchtigung kann durch die Generalversammlung jeweils fur einen

Zeitraum von hochstens fiinf Jahren verlangert werden.

IV.  Partizipationskapital
Art. 4

Die Gesellschaft kann Partizipationsscheine ausgeben, sofern die Generalversammlung die
Bildung eines Partizipationskapitals beschliesst. Die Ausgabebedingungen werden vom
Verwaltungsrat festgelegt.

Die Partizipationsscheine lauten auf den Namen und haben einen Nennwert. Die
Partizipationsscheine gewahren dem Partizipant den gleichen Anspruch auf einen Anteil am
Reingewinn oder am Liquidationsergebnis, der den Aktien der Gesellschaft gleichen
Nennwertes zusteht. Die Partizipationsscheine verleihen dem Partizipant weder Stimm-
rechte, noch weitere anders geartete Rechte an oder gegentiber der Gesellschaft. Samtliche

Beschliisse der Generalversammlung, wie die Genehmigung des Jahresabschlusses und die

42



Verwendung des Reingewinnes, sind fiir die Partizipanten rechtsverbindlich. Die ganze oder
teilweise Umwandlung der Partizipationsscheine in Aktien der Gesellschaft kann jederzeit
durch die Generalversammlung beschlossen werden.

Neue Partizipationsscheine kann die Gesellschaft nach Beschluss der Generalversammiung
liber die Erhdhung des Partizipationskapitals ausgeben. Die Ausgabebedingungen werden
vom Verwaltungsrat festgelegt.

Die Partizipationsscheine gewahren das gleiche Recht auf den Bezug von neu ausgegebenen
Aktien oder Partizipationsscheinen, das den Aktien gleichen Nennwertes zusteht. Falls jedoch
das Grundkapital und das Partizipationskapital gleichzeitig und im gleichen Verhaltnis erhdht
werden, bezieht sich das Bezugsrecht der Aktionare ausschliesslich auf Aktien und das
Bezugsrecht der Inhaber von Partizipationsscheinen ausschliesslich auf Partizipationsscheine.
Falls jedoch nur das Partizipationskapital erh6ht wird, steht den Aktionaren und den

Inhabern von Partizipationsscheinen ein Bezugsrecht zu.

V.  Haftung
Art.5

Fiir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegeniiber Dritten haftet ausschliesslich das
Gesellschaftsvermogen,

Die Gesellschaft hat Dritte, mit denen sie in rechtsgeschéftlichen Kontakt tritt, bei Aufnahme
von Vertragsverhandlungen schriftlich Gber ihre Eigenschaft als segmentierte Verbands-
person zu informieren. Dabei ist gegeniiber dem Vertragspartner das Segment zu
bezeichnen, mit dessen Vermogen die Gesellschaft fir das betreffende Rechtsverhditnis
haftet. Haftet das Kernvermogen, so ist ebenfalls entsprechend darauf hinzuweisen.
Vertragliche Anspriiche Dritter gegen die Gesellschaft sind auf das Vermaogen jenes Segments
beschrankt, auf dessen Tatigkeitsbereich sich der Anspruch begriindet. Reicht das Vermdgen
nicht zur Befriedigung des Anspruchs aus, haftet nachrangig das Kernvermégen.
Ausservertragliche Anspriiche Dritter sind auf das Kernvermogen beschrankt. Reicht das
Kernvermogen nicht zur Befriedigung des Anspruchs aus, so haftet nachrangig das Vermégen
desjenigen Segments, in dessen Tatigkeitsbereich die Gesellschaft den Anspruch verursacht
hat. Der Verwaltungsrat hat allfilligen Anspruchsberechtigten die zur Geltendmachung des
Anspruchs erforderlichen Auskiinfte zu erteilen.

Eine personliche Haftung der Aktiondre besteht nicht.
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VI.  Organe der Gesellschaft
Art. 6

1. Die Organe der Gesellschaft sind:
2) die Generalversammlung,
b) der Verwaltungsrat und
¢) die Revisionsstelle.

2. Die einzelnen Segmente verfiigen mangels eigener Rechtspersonlichkeit tber keine eigenen
Organe. Die Vertretung der einzelnen Segmente nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die
vertretungsberechtigten Personen der Gesellschaft. Nach aussen tritt somit ausschliesslich

die Gesellschaft mit dem Hinweis auf, dass fiir ein bestimmtes Segment gehandelt wird.

A Die Generalversammlung
Art. 7

Befugnisse der Generalversammliung

1. Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Sie besteht ausschliesslich
aus den stimmberechtigten Aktionaren der Gesellschaft. Art. 7 bis 11 beziehen sich daher nur
auf stimmberechtigte Aktiondre und gelten nicht fur allfsllige Aktiondre von Segmenten der
Gesellschaft.

2. Die Generalversammlung hat die folgenden Befugnisse, die sie nicht Ubertragen kann:

a. Bestellung und Abberufung des Verwaltungsrates;
b. Bestellung und Abberufung der Revisionsstelle;

Abnahme der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Geschaftsberichts;

o

d. Beschlussfassung liber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere Festsetzung
der Dividende;

e. Entlastung des Verwaltungsrats und der Revisionsstelle;

f. Festsetzung, Anderung und Erganzung der Statuten;
g. Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform;
h. Auflésung der Gesellschaft und die Verwendung eines allfalligen

Liquidationsiiberschusses;
i. Errichtung von einem oder mehreren Segmenten gemass Art. 243 Abs. 2 PGR. Nach
der erstmaligen Errichtung von einem oder mehreren Segmenten kann deren Anzahl

erhoht oder reduziert werden;
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j. Beschlussfassung iber Gegenstande, die ihr durch das Gesetz oder die Statuten

vorbehalten sind oder die ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt werden.

Art. 8
Ordentliche Generalversammlung und ausserordentliche Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammlung wird alljahrlich innerhalb von sechs Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres abgehalten.
Ausserordentliche Generalversammlungen finden nach Bedarf und in den vom Gesetz

vorgesehenen Fillen statt.

Art. 9
Einberufung der Generalversammlung

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat bzw. durch die Liquidatoren, in den
gesetzlich vorgesehenen Fillen auch durch die Revisionsstelle, einberufen.

Ein oder mehrere Aktionidre, die mindestens einen Zehntel des Aktienkapitals vertreten,
koénnen ebenfalls die Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung verlangen.
Das Begehren muss schriftlich unter Angabe der Gegenstande der Verhandlung an den
Verwaltungsrat gestellt werden.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch einfachen Brief, Fax oder
elektronische Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls durch
Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft. Diese Anzeige muss mindestens 10 Tage
vor der Generalversammlung ergehen.

In der Einberufung sind die Verhandlungsgegenstande sowie die Antrége des Verwaltungs-
rates und der Aktionére, welche die Durchfuhrung einer Generalversammliung oder die
Traktandierung des Verhandlungsgegenstandes verlangt haben, bekannt zu geben.

Uber Gegenstinde, die nicht in dieser Weise angekundigt warden sind, kdnnen unter dem
Vorbehalt der Bestimmungen iiber die Universalversammlung, keine Beschliisse gefasst
werden, ausser (iber einen Antrag auf Einberufung einer ausserordentlichen General-
versammlung. Zur Stellung von Antrdgen im Rahmen der Verhandlungsgegenstinde und zu
Verhandlungen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vorherigen Ankindigung.

Die Eigentiimer oder Vertreter samtlicher Aktien kénnen eine Generalversammlung ohne
Einhaltung der fiir die Einberufung vorgeschriebenen Formvorschriften (Universal-

versammlung) abhalten.
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In dieser Versammlung kann ber alle in die Befugnisse der Generalversammlung fallenden
Gegenstande giiltig verhandelt und Beschluss gefasst werden, solange die Eigentumer oder
Vertreter samtlicher Aktien anwesend sind und der Universalversammliung nicht
widersprechen,

Die Generalversammliung findet am Gesellschaftssitz oder an einem anderen vom

einberufenden Organ bestimmten Ort im In- oder Ausland statt.

Art. 10
Leitung der Generalversammiung

Die Generalversammlung wir durch ein von der Versammlung gewahites Mitglied der
Verwaltung als Prédsident geleitet.

Sollte kein Mitglied des Verwaltungsrates anwesend sein, so wahlt die Versammlung einen
Tagesprasidenten.

Der Prasident bezeichnet den Protokollfiihrer und, falls erforderlich, die Stimmenzahler, die
nicht Aktiondre zu sein brauchen.

Der Verwaltungsrat sorgt fur die Fihrung der Protokolle, die vom Présidenten der

Versammlung und vom Protokollfihrer zu unterzeichnen sind.

Art. 11
Stimmrecht, Vertretung und Abstimmung

Die Namenaktien zu je CHF 1.00 nominal berechtigen zu einer Stimme pro Aktie.

Die Namenaktien zu je CHF 1.00 kénnen einem oder mehreren Segmenten zugeordnet
werden.

Die Aktien, welche beziiglich eines Segments ausgegeben werden, werden als stimmrechts-
lose Vorzugsaktien behandelt und verfiigen tiber kein Stimmrecht beziglich der
Verbandsperson.

. Jeder Aktionir kann sich bei der Generalversammlung vertreten lassen. Der Vertreter muss
sich durch eine schriftliche Vollmacht ausweisen,

Beschlussfassungen und Wahlen miissen die Stimmen von mehr als der Halfte der
vertretenen Aktionarsstimmen auf sich vereinigen. Vorbehalten bleiben abweichende
Gesetzes- oder Statutenbestimmungen.

Der Prisident der Generalversammlung hat keinen Stichentscheid,
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Auf Verlangen eines Aktiondrs erfolgt die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates in
geheimer Abstimmung. Die iibrigen Wahlen und Beschlussfassungen erfolgen in offener

Abstimmung, falls die Generalversammiung nichts anderes beschliesst.

B Der Verwaltungsrat
Art. 12
Wahl und Amtsdauer

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern, die bei Errichtung der
Gesellschaft von den Griindern und nach erfolgter Griindung von der Generalversammlung
jeweils fur eine Dauer von einem Jahr gewahit werden und die wieder wahlbar sind.

Der Verwaltungsratsprasident wird von den Griindern und nach erfolgter Grindung von der
Generalversammlung jeweils fur eine Dauer von einem Jahr gewahit.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann ohne Angabe von Griinden und jederzeit
zuriicktreten.

Die Amtsdauer endet am Tage der nachsten ordentlichen Generalversammlung.

Bei Nachwahlen vollenden die neuen Mitglieder die Amtsdawer ihrer Vorgdnger.

Art. 13
Befugnisse und Pfiichten des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen und fiihrt ihre Geschafte.

Der Verwaltungsrat ist befugt, Reglemente zu erlassen, welche die in seinen
Zustandigkeitsbereich fallenden Gegenstiande regeln, wie die Geschaftsfihrung der
Gesellschaft, die Organisation der Gesellschaft und die Verwaltung des
Gesellschaftsvermogens.

Besteht der Verwaltungsrat aus mehreren Personen, so kann er sich selbst konstituieren,
indem er einen Prasidenten, Vizeprisidenten und Sekretidr wihlt. Der Sekretar braucht nicht
Mitglied des Verwaltungsrates zu sein.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, aus seiner Mitte Ausschisse und Delegierte zu bestellen,
welche die Geschaftsfuhrung oder Teile hiervon beaufsichtigen bzw. besorgen.

Der Verwaltungsrat kann auch natirliche oder juristische Personen, welche nicht Mitglieder
des Verwaltungsrates oder Aktionire zu sein brauchen, mit der Geschéftsfiihrung oder Teilen
hiervon und der Vertretung betrauen. Eine Haftung fur Handlungen Dritter ist fir den

Verwaltungsrat ausgeschlossen.
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Der Verwaltungsrat wird die Rechte und Pflichten der Personen festsetzen, welche mit der
oben erwahnten Geschéftsfihrung und der Vertretung betraut sind.

Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, die Bestimmungen der Statuten und allfdlliger
Reglemente getreulich zu befolgen, sowie das Gesellschaftsvermogen mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes zu verwahren und zu verwalten.

Der Verwaltungsrat ist frei, nach eigenem, unbeschranktem Ermessen das Gesellschafts-
vermogen anzulegen und zu verwalten bzw. durch Dritte verwalten zu lassen und ist an
keinerlei gesetzliche Einschrankungen diesbeziglich gebunden.

Die Verdusserung, Abtretung und Belastung des Gesellschaftsvermogens durch den

Verwaltungsrat ist jederzeit im Rahmen der Statuten und allfélliger Reglemente moglich.

Art. 14
Versammiung und Beschlussfassung

Der Verwaltungsrat versammelt sich, so oft es die Geschafte erfordern. Er wird auf Verlangen
eines jeden Mitgliedes einberufen.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschliisse mit Zwei-Drittel-Mehrheit aller Mitglieder.
Beschliisse kénnen auch auf dem Zirkularweg (per Telefax, E-Mail oder auf dem Postweg)
gefasst werden, wenn kein Mitglied miindliche Beratung verlangt.

Uber die vom Verwaltungsrat gefassten Beschliisse ist ein Protokoll zu erstellen.

Art. 15
Zeichnungsrecht

Der Verwaltungsrat bezeichnet die fir die Gesellschaft zeichnungsberechtigten Personen

sowie die Art der Zeichnung.

C Die Revisionsstelle
Art. 16

Die Generalversammlung bestellt jdhrlich eine oder mehrere natirliche oder juristische
Personen als Revisionsstelle, welche die gesetzlichen Erford ernisse fir die geschaftsmassige
Ausubung dieser Tatigkeit erfalit,

Die Revisionsstelle hat die gesetzlichen Rechte und Pflichten.
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VIl.  Vermdgen, Kapital und Reserve
Art, 17
Allgemeines

Das Vermdgen der Gesellschaft setzt sich zusammen aus dem Kernvermdgen der
Gesellschaft und den Vermagenswerten der einzelnen Segmente (Segmentvermogen). Das
Kernvermégen besteht aus dem Vermdgen, das nicht den einzelnen Segmenten zugeordnet
ist.

Die Vorschriften (iber das Mindestkapital finden auf die segmentierte Verbandsperson
hinsichtlich ihres Kernvermdgens Anwendung.

Jedes Segment muss (iber eine gesetzliche Reserve in der Hohe des Mindestkapitals der
segmentierten Verbandsperson verfugen.

Die gesetzliche Reserve darf nur zur Deckung von Verlusten oder fiir Massnahmen ver-
wendet werden, die geeignet sind, in Zeiten schlechten Geschaftsganges das Unternehmen
durchzuhalten. Sobald die Hilfte der gesetzlichen Reserve eines Segments gemass Abs. 3
nicht mehr gedeckt ist, orientiert der Verwaltungsrat simtliche bekannten Glaubiger, deren
Anspriiche auf das jeweilige Segment beschrankt sind, iiber diesen Umstand, sofern nicht
ebensolche Glaubiger im Ausmass der Unterdeckung zu Fortfiihrungswerten im Rang hinter

alle anderen Glaubiger zuriicktreten und ihre Forderungen stunden oder konkrete Aussicht

besteht, dass die Unterdeckung innerhalb von zwei Monaten seit Feststellung behoben wird.

Die Vermogenswerte der einzelnen Segmente missen eindeutig identifizierbar sein und sind
voneinander sowie vom Kernvermagen getrennt zu halten.

Vermdgensverschiebungen zwischen den Segmenten kénnen vom Verwaltungsrat beim
Richter im Ausserstreitverfahren beantragt werden, sofern sachlich gerechtfertigte Grinde

vorliegen.

Art. 18
Freiwillige Reserven

Die Generalversammlung kann jederzeit die Bildung von freiwilligen Reserven neben der

gesetzlichen Reserve beschliessen und iber die Verwendung derselben bestimmen.
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VIll.  Rechnungswesen und Gewinnverteilung
Art. 19

Das Geschiéftsjahr ist identisch mit dem Kalenderjahr und endet erstmalig am 31.12.2017.
Die Jahresrechnung, bestehend aus der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, wird
nach den gesetzlichen Vorschriften und nach den allgemein anerkannten kaufmannischen
und brancheniiblichen Grundsatzen aufgestellt.

Unter Vorbehalt der gesetzlichen Vorschriften iiber die Gewinnverteilung (insbesondere

Art. 309 PGR) steht der Reingewinn zur Verfiigung der Generalversammlung.

IX.  Errichtung von Zweigniederlassungen sowie Sitzverlegung
Art. 20

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.
Die Generalversammlung kann jederzeit beschliessen, den Sitz der Gesellschaft an einen

anderen Ort des In- oder Auslandes zu verlegen.

X.  Auflosung und Liquidation
Art. 21

Die Generalversammlung kann jederzeit die Auflésung der Gesellschaft oder einzelner

Segmente nach Massgabe der gesetzlichen und statutarischen Bestimmungen beschliessen.

Wird ein Segment aufgelost, fallen dessen Vermdgenswerte dem Kernvermdgen zu.
Die Liguidatoren, die auch Mitglieder des Verwaltungsrates sein kbnnen, werden von der

Generalversammlung gewahlt.

Xl.  Konkurs
Art, 22

Uber jedes der einzelnen Segmentvermégen kann nach den Varschriften der Konkurs-
ordnung ein Konkurs durchgefiihrt werden.

Im Konkurs der Gesellschaft entscheidet der Verwaltungsrat Uiber die weitere Verwendung
der einzelnen Segmentvermdgen. Die Segmentvermdgen kdnnen auf eine oder mehrere
durch den Verwaltungsrat zu bestimmende naturliche oder juristische Person ubertragen

werden,
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Xll.  Bekanntmachungen
Art. 23

1. Die Bekanntmachungen der Gesellschaft an Dritte erfolgen im Liechtensteiner Vaterland.

Xl Reprasentanz
Art. 24

1. Die gesetzliche Reprisentanz im Sinne von Art, 239 ff PGR wird erstmals anlasslich der
Griindungs- bzw. Generalversammlung, nachher durch den Ve rwaltungsrat bestellt.

XIV.  Griinder und Griindungskosten
Art. 25

1. Als Grinder der Gesellschaft zeichnen: Clemens Laternser sowie TTA Trevisa-Treuhand-
Anstalt, Balzers.
2. Die Griindungskosten belaufen sich auf ca. CHF 6°000.

Schaan, 18. August 2017 / 17. Oktober 2019/ad

Fur den Verwaltungsrat

L

Clemens Gregor La

KONFORMITATSBEGLAUBIGUNG

Es wird amthich bestiligt, dass dieses
Dokument mit dem Onginaldokument
witrtlich dbereinstimmi,

vacuz.den 18, O, 200 K
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ABSCHNITT 13 — WESENTLICHE VERTRAGE

13.1 Zahlstellenvertrag

Die Emittentin hat mit der Bank Frick & Co. AG mit Sitz in Balzers, Landstrasse 14, einen
Zahlstellenvertrag abgeschlossen. Die Bank Frick & Co. AG ist aufgrund dessen als Zahlstelle fir
Anleihegelder tatig.

ABSCHNITT 14 — VERFUGBARE DOKUMENTE

Anleger konnen kostenlos Kopien des Wertpapierprospekts, der Statuten, Jahresabschliisse und
Revisionsberichte der Emittentin sowie der Alkione (Liechtenstein) AG PCC schriftlich an der Adresse
der Emittentin Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5, im Duxer 28, FL-9494 Schaan beziehen -
oder diese auf der Webseite: www.alkione.li abfragen.
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lll. Wertpapierbeschreibung

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die Emittentin Alkione (Liechtenstein) AG PCC —
Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Firstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 ist der Verwaltungsrat.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 sind Clemens
Laternser, Christoph M. Mueller und Adrian Roman Rheinberger, jeweils mit
Einzelzeichnungsberechtigung. Die Geschaftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adresse der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC —Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Flrstentum Liechtenstein. Die
Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische
Straftaten; keine der genannten Personen hatte jemals Insolvenzen zu verantworten oder mit zu
verantworten; in Bezug auf keine der genannten Personen sind 6ffentliche Anschuldigungen und /
oder Sanktionen seitens Behorden oder Regulierungsbehoérden (einschliesslich Berufsverbdnde)
bekannt; ebenso wurde keine der genannten Personen jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft
in einem Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die
Tatigkeit im Management oder fir die Fihrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich
angesehen.

1.2 Erklarung

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5 und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren,
dass ihres Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes oder des
Registrierungsformulars verdandern kénnen. Die Verantwortlichen haben die erforderliche Sorgfalt
walten lassen, um dies sicherzustellen.

13 Sachverstandigenerklarung

Die Wertpapierbeschreibung enthalt keine Sachverstandigenerklarung.

1.4 Angaben von Seiten Dritter
Entfallt.
1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, einschliesslich das Registrierungsformular, wurde von der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als Wertpapieraufsichtsbehdrde des Firstentums
Liechtenstein gemass der Verordnung (EU) 2017/1129 am 20.05.2020 gebilligt. Die FMA billigt
Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschliesslich einer
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Prifung der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass Verordnung (EU)
2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen.

ABSCHNITT 2 — RISIKOFAKTOREN

2.1 Risiken

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung
dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der Alkione
(Liechtenstein) AG Segment 5 angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in
Kapitel 6. beschrieben. Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung
grindlich durchzulesen. Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstandigkeit der
dargestellten Risiken Gbernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten
Risiken nicht abschliessend zu verstehen sind, es kdnnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken
entstehen. Zudem koénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse sorgfiltig priafen. Im  Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Die Emittentin beabsichtigt, Kreditforderungen von CG24 gemass der Vereinbarung (liber Verkauf,
Abtretung und Entgeltliche Verwaltung kiinftiger (Teil-)Forderungen aus einem Kreditvertrag
(nachfolgend , Anlegervereinbarung”) zu erwerben. Die Kreditforderungen entstehen durch die
Kreditvergabe von CG24 basierend auf der Kreditprifung durch EAG. Die Emittentin kann nicht und
CG24 kann gegeniiber der Emittentin nicht zusichern, dass die Amortisations- und/oder die
Zinszahlungen von den Kreditnehmern rechtzeitig oder tGiberhaupt erfolgen.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid (ber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und bericksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie
zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fiihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
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vollstandig zurlickbezahlt werden kénnen. Die Anleiheglaubiger konnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgeflihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts tiber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanz aus.

Risiken betreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko (Risiko: ,gering”)

Fir die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfigung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder in
das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich
tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhangig. Entsprechend
besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet
wird und bis zur angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der
Emittentin weniger flissige Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des
Kreditportfolios und damit auf die Ertrage der Emittentin auswirken.

Illiguiditat der Obligationen (Risiko: ,gering”)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird tiber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend
besteht keine Gewahr dafiir, dass der Anleiheglaubiger fiir seine Obligation einen Kaufer findet,
welcher bereit ist, seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm gewiinschten Kaufpreis dafiir zu
bezahlen. Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Grossbritannien und im Fiirstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Gbertragen werden, was
die Zahl der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

Sofern Uberhaupt ein Kaufer fiir die Obligationen gefunden werden kann, muss der Kaufpreis
individuell verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fiir die Obligationen.

Weiteres Fremdkapital (Risiko: , gering”)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag
oder eine Insolvenzforderung des Anleihegldubigers fiur seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren.
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Bisher platzierte Anleihen der Emittentin sind der , Swiss Growth Lending Retail Bond (CHF) 3,85%",
Laufzeit bis 18.01.2023, Valor 39288496, ISIN LI0392884966 sowie der ,,Swiss Growth Lending Bond
(CHF) 4.00%", Laufzeit bis 01.09.2022, Valor 37629393, ISIN LI0376293937.

ABSCHNITT 3 — GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1 Interesse natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt
sind

Natirliche oder juristische Personen, welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt

fir die Emittentin erbringen werden zu marktiblichen Verglitungen honoriert. Es handelt sich dabei

insbesondere um Vertriebspartner der Anleihe und CG24 als Empfanger der Anlagen (durch

Forderungsverkauf an Alkione). . Ansonsten gibt es keine Interessen natirlicher oder juristischer

Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Da Christoph M. Mueller die Positionen des CEO und VRP bei CG24 bekleidet und zeitgleich auch
Verwaltungsratsprasident bei der Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist, kann es zu potentiellen
Interessenskonflikten kommen. Die Entscheidungsbefugnis von Herrn Mueller wird jedoch durch die
weiteren VR-Mitglieder in beiden Verwaltungsraten relativiert.

3.2 Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin wurde mit Beschluss vom 13. August 2018 gegriindet und vom Verwaltungsrat die
Beschreibung der Tatigkeit wie folgt definiert:

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von Forderungen,
von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder
Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktionadre, gewahren,
immaterielle Rechte sowie Eigentum an Fahrnis und unbeweglichem Vermogen erwerben und das
Segmentvermdgen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment
kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF 50°000°000 zu.
Die Kosten der Emission werden vollumfanglich von der Emittentin ibernommen.

ABSCHNITT 4 - ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BTW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1 a) Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein, FL-0002.554.130-
4 (nachfolgend ,Emittentin“), auf Begebung einer Anleihe.
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Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond Il ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren, bis
25.05.2029 (exkl.) und einem Coupon von 2.5% p.a. Das Emissionsvolumen betrdgt bis zu CHF
50’000’000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF (nachfolgend die ,,Anleihe”).

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fir Investitionen in Peer-
to-Peer Anlagemoglichkeiten der Plattform von CG24 verwendet. Dabei kauft die Emittentin
Kreditforderungen von CG24 ab, welche durch die Kreditvergabe der Letzteren entstanden sind. Es
handelt sich um Forderungen gegeniliber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite),
Selbstandigerwerbenden und KMUs. Die zu erwerbenden Forderungen kénnen besichert sein. Weiter
konnen die aufgenommenen Gelder auch fir Forderungskdufe in den Bereichen Supply Chain
Finanzierungen, Leasingfinanzierungen oder die Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in
Form von Krediten an Unternehmen Uber die Plattform von CG24, verwendet werden. Kreditschuldner
sind natirliche und juristische Personen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein.

4.1 b) Internationale Wertpapieridentifikationsnummer (ISIN)

Die internationale Wertpapieridentifikationsnummer (ISIN) lautet LI0506353684

4.2 Rechtsgrundlage

Die gesetzliche Grundlage dieser Emission bildet das Recht des Filrstentums Liechtenstein,
insbesondere die Verordnung (EU) 2017/1129.

4.3 a) Verbriefung und Stiickelung

Die Anleihe wird in einem Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 50 Mio. (in Worten: flinfzig Millionen
Schweizer Franken), eingeteilt in bis zu 50000 unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen zu je CHF 1°000.-. (in Worten: ein Tausend Schweizer Franken) und einem
Mehrfachen davon (nachfolgend die ,,Obligationen®).

Die Obligationen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
(nachfolgend die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die (jeweilige) Globalurkunde wird bei
der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten (nachfolgend ,SIX SIS“) hinterlegt. Die
Globalurkunde(n) wird bzw. werden handschriftlich durch die Emittentin in vertretungsberechtigter
Form unterzeichnet. Der Anspruch auf Ausgabe einzelner Obligationen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Emittentin Alkione (Liechteinstein) AG PCC - Segment 5 Emissionsvolumen bis
zu CHF 50'000'000.-

Emissionspreis 100%
Valor 50635368
Mindestbezeichnung CHF 1’000.-
Stiickelung CHF 1'000.-
Erstausgabetag 25.05.2020

58



Ausgabe
Liberierung
Laufzeit

Coupon/Verzinsung

Zinstermine pro Jahr
Ausschittung
Zeichnungen

Ricknahme

Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Verrechnungssteuer

Sicherheiten

Zuteilung
Anwendbares Recht

Revisionsstelle

Fortlaufend
Fortlaufend
9 Jahre bis zum 25.05.2029 (exkl.)

2.5% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei,
Zinstermin jeweils am 25.05., beginnend am 25.05.2021

1
Jahrlich
Fortlaufende Ausgabe

Die Riicknahme ist moglich auf jedes Monatsende mit einer
Kindigungsfrist von einem Monat

1.5%

In den ersten 12 Monaten der Laufzeit: 1% zu Gunsten der
Emittentin, nach 12 Monaten keine Riicknahmekommission.

Zinsen unterliegen keiner Verrechnungssteuer

Die gekauften Kreditforderungen sind nur teilweise mit
Grundpfandrechten, anderen Pfandrechten oder Biirgschaften bzw.
Garantien besichert.

Die Zuteilung liegt im Ermessen der Emittentin
Recht des Flirstentums Liechtenstein

ReviTrust Grant Thornton AG

4.3 b) Stiickelos registrierte Wertpapiere
Entfallt.

4.4 Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 50‘000°000.-

4.5 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in CHF begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in CHF.

4.6 Relativer Rang

Samtliche Zahlungen aus dieser Anleihe (Riickzahlung und Zinszahlungen) an die Anleiheglaubiger
stellen grundsatzlich direkte, unbedingte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar.
Sie stehen daher im Rang mit allen anderen bestehenden und zukiinftigen, nicht nachrangigen
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Verpflichtungen der Emittentin. Diese sind gegenliber ungesicherten Verbindlichkeiten bessergestellt,
sofern sie mit Sicherheiten (u.a. Blirgschaften, Pfandrechte) besichert sind. Die von der Emittentin zu
erwerbenden Kreditforderungen sind grosstenteils unbesichert. Teilweise sind die Kreditforderungen
mit persdnlichen Blrgschaften hinterlegt. Bezahlt der Kreditnehmer und, sofern vorhanden, der Biirge
die Kreditforderung nicht zurtick und bringt das Inkassoverfahren keinen Erfolg, bedeutet dies, dass
der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital und Zinsen fiir die Emittentin verloren sind. Dies kann dazu
flihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihebedingungen nicht
mehr nachkommen kann.

Allerdings sind diese Verbindlichkeiten den vorrangig zu befriedigenden Fremdkapitalforderungen
Dritter nachrangig. Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in
keiner Weise beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht
entgegensteht, geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor
oder steht mit dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den
erzielbaren Betrag oder eine Insolvenzforderung des Anleihegldaubigers fiir seine Obligationen
und/oder Coupons reduzieren.

4.7 Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit vorzeitig
zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten Nominalbetrages
zuziglich aufgelaufener Zinsen.

Kiindigungsrecht

Die Riicknahme ist moglich auf jedes Monatsende mit einer Kiindigungsfrist von einem Monat. In den
ersten 12 Monaten nach Ausgabe zu einer Riicknahmekommission von 1%.

Verlangerungsrecht

Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren.

Die Emittentin hat das Recht, die Laufzeit der Anleihe um ein weiteres Jahr zu verlangern.

4.8 a) Nominaler Zinssatz

Die Anleihe wird jahrlich mit 2.5% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei verzinst.

4.8 b) Bestimmungen zur Zinsschuld

Zinsberechtigung

Berechtigte Glaubiger der Zinszahlungen sind die je per 25. November der Emittentin gemeldeten
Anleiheglaubiger. Beispielhaft gilt, dass ein neuer Anleiheglaubiger, der am 25. November Anleihen
erwirbt und dies der Emittentin meldet, flr das ganze entsprechende Jahr zinsberechtigt ist.

60



Verzug

Sofern die Emittentin die Obligationen nicht bei Falligkeit zurtickzahlt, werden die Obligationen lber
den Falligkeitstag hinaus mit dem Zinssatz verzinst.

Zinstagequotient

Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in
ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des
Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Endfalligkeit

Die Obligationen werden am 25. November 2029 zu ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen
zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurilickgezahlt oder zurilickgekauft worden sind.

Rickkauf

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ist berechtigt, jederzeit Obligationen
zu erwerben. Die zuriickerworbenen Obligationen kénnen gehalten, entwertet oder wiederverkauft
werden.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, der Emittentin jederzeit Obligationen in beliebiger Anzahl zu
beliebigem Preis zum Kauf anzubieten. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, die so angebotenen
Obligationen vom betreffenden Anleiheglaubiger zu erwerben. Jeder Rickkauf muss in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen erfolgen.

Obligationen, welche durch die Emittentin gehalten werden, berechtigen nicht zur Teilnahme an der
Glaubigerversammlung der Anleihegldaubiger und gelten fiir den Zweck der Berechnung des Quorums
an der Glaubigerversammlung als nicht ausstehend.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit vorzeitig
zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten Nominalbetrages
zuziglich aufgelaufener Zinsen.

Schuldiibernahme

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, ihre Rechte und
Pflichten aus der gegenstdndlichen Anleihe an eine andere juristische Person zu libertragen, sofern

i)  die neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit der Anleihe Ubernimmt und nachweist, dass sie alle sich aus oder im
Zusammenhang mit dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen erfiillen
kann; und
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ii) die Emittentin eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie gemass § 880a ABGB
hinsichtlich samtlicher aus der Anleihe erwachsenden Verpflichtungen abgegeben hat.

Im Falle einer Schuldiibernahme gilt jede in diesen Anleihensbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Emittentin auch fir die neue Emittentin.

Ubertragungsrestriktion / Zustimmung der Emittentin

Die Obligationen sind iibertragbar. Die Ubertragung von Obligationen und/oder Coupons auf einen
anderen Rechtstrager bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die
Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Osterreich,
Grossbritannien und im Firstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in diesen Landern Gbertragen werden. Die Obligationen sind libertragbar.

4.8 c) Zinszahlungstag
Zinszahlungstag ist jeweils am 25. Mai, beginnend am 25. Mai 2021

4.8 d) Zinsfalligkeitstermine

Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 25. Mai eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 25. Mai 2021 und die letzte Zinszahlung ist am 25. Mai 2029 (exkl.)
fallig. Der Zinsenlauf der Obligationen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem
die Obligationen zur Riickzahlung fallig werden.

4.8 e) Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Samtliche Anspriiche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjahren nach 3 Jahren.

4.9 a) Falligkeitstermin

Die Anleihe wird mit Ablauf des 25. Mai 2029 (exkl.) zur Riickzahlung fallig. Dies sofern die Emittentin
nicht von ihrem unter Pkt. 6 a) geltend zu machenden Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

4.9 b) Tilgungsmodalitdten

Die Rickzahlung der Anleihe wird Uber die Zahlstelle abgewickelt. Falls der Rickzahlungstag in
Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende liechtensteinische Bankarbeitstag als
Rickzahlungsdatum.

Ist ein Tag, an dem Zahlungen auf die Obligationen fillig sind, kein Geschaftstag, so wird die
betreffende Zahlung erst am néachstfolgenden Geschéaftstag geleistet, ohne dass wegen dieses
Zahlungsaufschubes Zinsen zu zahlen sind. Ein ,,Geschaftstag” im Sinne dieser Bestimmung ist jeder
Tag, an dem Banken in Zirich und SIX SIS fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen in CHF
abgewickelt werden kdnnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Zahlungstag” der Tag, an dem die Zahlung
tatsachlich erfolgen muss, gegebenenfalls nach Verschiebung gemass Ziffer und ,Falligkeitstag”
bezeichnet den hierin vorgesehenen Zahlungstag ohne Berlicksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.10 a) Angabe der Rendite

Die jeweilige Netto Rendite ldsst sich somit erst am Ende der Laufzeit bzw. mit endgtiltiger Riickzahlung
an den Anleger bestimmen.

4.10 b) Berechnungsmethode

Die individuelle Rendite einer Anleihe Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen
Anleihegldubiger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem urspriinglich fiir den Erwerb der
Anleihe gezahlten Betrag berechnet werden.

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

4.11 Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten

Entfallt.

4.12 Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert werden.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flrstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 20.05.2020 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitspriifung des Prospektes einschliesslich einer Prifung der Koharenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass Verordnung (EU) 2017/1129.

Die Ausgabe der Anleihe wurde am 13. Februar 2020 vom Verwaltungsrat der Alkione (Liechtenstein)
AG PCC beschlossen.
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Alkione (Liechtenstein) AG PCC

Schaan, 13. Februar 2020

Beschluss des Verwaltungsrats der Alkione (Liechtenstein) AG PCC, fiir CG24 Segment 5, gem.
Art. 14.3 der geltenden Statuten betreffend die Emission einer Anleihe

Gemdss Gesetz und Statuten ist der Verwaltungsrat berechtigt, (iber simtliche Geschifte zu
entscheiden, die nicht in die ausdriickliche Kompetenz der Generalversammlung fallen. In Ausiibung
dieses Rechts beschliesst der Verwaltungsrat was folgt:

1. Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC, CG24 Segment 5, begibt in Zusammenarbeit mit der Bank
Frick & Co. AG, Balzers, als Zahlstelle eine Anleihe mit den folgenden Eckwerten:

- 2.5%Anleihe Il der Alkione (Liechtenstein) AG PCC — CG24 Segment 5 — Schaan (Fiirstentum
Liechtenstein), mit einer Laufzeit vom 24.02.2020 bis 24.02.2029, im Nominalwert von max.
CHF 50'000'000.--.

2. Dievon der Alkione (Liechtenstein) AG PCC, CG24 Segment 5, unter dieser Anleihe
aufgenommenen Gelder werden fiir Investitionen in Peer-to-Peer Anlagemoglichkeiten der
Plattform CreditGate24 (Schweiz) AG, Alemannenweg 6, CH-8803 Riischlikon (nachfolgend
»CG24") verwendet. Dabei kauft die Alkione Kreditforde rungen von CG24 ab, welche durch die
Kreditvergabe der Letzteren entstanden sind. Es handelt sich um Forderungen gegeniiber Privaten
(Konsumkredite und Privatkredite), Selbstandigerwerbenden und KMU. Die zu erwerbenden
Forderungen konnen besichert sein. Weiter konnen die aufgenommenen Gelder auch fiir
Forderungskdufe in den Bereichen Supply Chain Finanzierungen, Leasingfinanzierungen oder
Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in Form von Krediten an Unternehmen, iiber
die Plattform von €G24 verwendet werden. Kreditschuldner sind natirliche und juristische
Personen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein.

3. Die Ausgabe der Anleihen erfolgt wenn immer moglich ab 24. Februar 2020.

Der Verwaltungsrat der Alkione (Liechtenstein) AG PCC

£ ™.
y 1(’\-— VLAV L/]/]/\’\
Christoph Martin Miiller Clemens Laternser

Im Duxer 28 FL-9494 Schaan

4.13 Emissionstermin

Emissionstermin ist der 25.05.2020



4.14 Beschrinkung der Ubertragbarkeit

Die Obligationen sind lbertragbar. Den Inhabern von Obligationen (nachfolgend , Anleiheglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Massgabe des
anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der SIX SIS Gbertragen werden kdnnen. Die
Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Osterreich,
Grossbritannien und im Flrstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in diesen Landern lbertragen werden.

4.15 Warnhinweis

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung
einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Verausserung einer Obligation nach schweizerischem Recht, deutschem Recht oder
liechtensteinischem Recht zum Datum dieses Prospektes bedeutsam sein kdnnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, die fir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung
sein konnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz, Deutschland und
Liechtenstein anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich kiinftiger — gegebenenfalls auch
riickwirkender — Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis
und sonstige Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und konnen nicht als eine solche angesehen werden. Zukiinftige Inhaber von
Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich Uber besondere
Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Investor aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Obligation kdnnen weder von der
Emittentin noch der Zahlstelle ibernommen werden.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fir Anleger als natlrliche Person mit Wohnsitz
in Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermoégenssteuer unterstellt
waren. Realisierte Zinsertrége aus Anleihen/Obligationen sind fir Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne aus
dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als natlirliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein
steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Natlirliche Personen mit Wohnsitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen, welche als Privatvermégen gehalten werden, als Einkommen zu versteuern.
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen sind hingegen
grundsatzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des Kaufpreises.

Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als
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Gewinn zu versteuern. (Ausnahmen nach Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben
vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Natlrliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und Verausserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsatzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in UK

Natlrliche Personen mit Wohnsitz in Grossbritannien unterliegen in Bezug auf realisierte Zinsertrage
aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermdgen gehalten werden,
grundsatzlich der Einkommenssteuer. Fir natlrliche Personen, welche in UK wohnen, jedoch nicht
ihren rechtlichen Wohnsitz haben, unterliegen gesonderten Bestimmungen in Bezug auf die
Einkommenssteuer.

Juristische Personen mit Sitz in Grossbritannien konnen grundsatzlich der Korperschaftssteuer
unterliegen und haben realisierte Zinsertrdge aus Schuld-verschreibungen/Anleihen/Obligationen
grundsatzlich als Einkiinfte zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der
Regel ebenso zu versteuern.

Besteuerung in Osterreich

Natlirliche Personen mit Wohnsitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermogen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen als Einkommen zu
versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrige aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen grundsatzlich als Einklnfte i S. d.
Korperschaftssteuergesetzes zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der
Regel ebenso zu versteuern.

4.16 Anbieter
Entfallt.

ABSCHNITT 5 — KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir
die Antragsstellung

5.1.1 Angebotskonditionen
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Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 5, im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein, FL-0002.554.130-
4 (nachfolgend ,Emittentin®), auf Begebung einer Anleihe.

Der Swiss Lending Liquidity Retail Bond ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 9 Jahren, bis 25.05.2029
(exkl.) und einem Coupon von 2.5% p.a. Das Emissionsvolumen betragt bis zu CHF 50°000°000.-. Die
zugrundeliegende Wahrung ist CHF (nachfolgend die ,,Anleihe”).

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fir Investitionen in Peer-
to-Peer Anlagemoglichkeiten der Plattform von CG24 verwendet. Dabei kauft die Emittentin
Kreditforderungen von CG24 ab, welche durch die Kreditvergabe der Letzteren entstanden sind. Es
handelt sich um Forderungen gegeniliber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite),
Selbstandigerwerbenden und KMUs. Die zu erwerbenden Forderungen kdnnen besichert sein. Weiter
kénnen die aufgenommenen Gelder auch fiir Forderungskdufe in den Bereichen Supply Chain
Finanzierungen, Leasingfinanzierungen oder die Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in
Form von Krediten an Unternehmen tber die Plattform von CG24, verwendet werden. Kreditschuldner
sind natirliche und juristische Personen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein.

Mindestzeichnung CHF 1’000.-
Stiickelung CHF 1'000.-
Erstausgabetag 25.05.2020
Ausgabe Fortlaufend
Liberierung Fortlaufend
Laufzeit 9 Jahre bis zum 25.05.2029

Coupon/Verzinsung

Zinstermine pro Jahr
Ausschittung
Zeichnungen

Ricknahme

Ausgabekommission

2.5% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei
Zinstermin, jeweils am 25.05., beginnend am 25.05.2021

1
Jahrlich
Fortlaufende Ausgabe

Moglich auf jedes Monatsende mit einer Kiindigungsfrist von einem
Monat

1.5%

Riicknahmekommission In den ersten 12 Monaten der Laufzeit: 1% zu Gunsten der Emittentin,

nach 12 Monaten keine Riicknahmekommission.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit vorzeitig
zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten Nominalbetrages
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zuziglich aufgelaufener Zinsen. Die Emittentin hat das Recht die Laufzeit um ein weiteres Jahr zu
verlangern.

Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers. Zeichnungen erfolgen Uber die
Zahlstelle. Die Zahlstelle Gbernimmt keinerlei Haftung oder Garantien dem Grunde oder der Héhe nach
fiir oder in Bezug auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen gemass diesem Prospekt.

5.1.2  Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen zum Wertpapierprospekt.

5.1.3 Reduzierung von Zeichnung

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Veroffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen des Wertpapierprospektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden. Ebenso behilt sich die Emittentin das Recht vor, das Angebot vorzeitig zu
beenden, sollte das vorgesehene Emissionsvolumen wahrend des Zeichnungszeitraumes nicht erreicht
werden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Eingangs
berilicksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen und erhaltene
Zeichnungsbetrage durch Riickerstattung auf das Zahlerkonto zu retournieren.

5.1.4 Mindest- und Hochstzeichnung

Der Zeichnungsbetrag betragt mindestens CHF 1‘000.-. Jede héhere Zeichnungssumme muss durch
1’000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstgrenze pro Investor.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Obligationen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
(nachfolgend die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die (jeweilige) Globalurkunde wird bei
der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten (nachfolgend ,SIX SIS“) hinterlegt. Die
Globalurkunde(n) wird bzw. werden handschriftlich durch die Emittentin in vertretungsberechtigter
Form unterzeichnet. Der Anspruch auf Ausgabe einzelner Obligationen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Die Lieferung der Obligationen erfolgt elektronisch an den Anleihegldubiger (iber die SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl. allfillig aufgelaufener
Zinsen seit dem 13. August 2018 bzw. dem letzten Zinszahlungstermin auf das vom Bank Frick & Co.
AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, geflihrte Konto bei der SIX SIS AG (Zentralverwahrer).
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Die Abwicklung der Transaktion erfolgt am Valutatag (Orderaufgabe + zwei Arbeitstage) im Verfahren
yLieferung gegen Zahlung” (LGZ). Hierbei tritt die depotfihrende Bank des Anleihegldubigers
treuhanderisch als Anlegerin (fiir den Anleihegldubiger) der Obligationen in Erscheinung und wickelt
die Transaktion mittels dem vorgenannten Verfahren direkt mit der Zahlstelle ab. Dadurch ist
sichergestellt, dass die Zahlung und der Ubertrag der Obligationen zeitgleich und nur dann erfolgt,
wenn beide Parteien dieselben Instruktionen abgesetzt haben.

5.1.6 Modalitdten und Termin fiir die 6ffentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Angebotsergebnisse werden mit der vollstdndigen Platzierung der Anleihe auf der Webseite der
Emittentin bekanntgegeben.

Die Webseite der Emittentin lautet: www.alkione.li

5.1.7 Verfahren fir die Ausiibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der

Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetbter Zeichnungsrechte

Entfallt.

5.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1 Investorenkategorien

Die Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland und im
Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich und Grossbritannien gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz
oder Wohnsitz in diesen Landern Ubertragen werden.

5.2.2 Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an die Anleger erfolgt im Wege von Buchungen liber die SIX
SIS AG. Eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht moglich.

5.3 Preisfestsetzung

5.3.1 a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betrdgt 100 % der Zeichnungssumme
(Nominalwert) und wird einen Tag nach der Verotffentlichung des Wertpapierprospektes bis zur
vollstandigen Platzierung bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin
angeboten. Hierflr gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u. a. der Angebotspreis
festgeschrieben ist.

5.3.1 b) Methode zur Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betrdagt 100% der Zeichnungssumme
(Normalwert) und wird ab dem ersten Tag nach der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes bis
zur vollstandigen Platzierung bzw. bis zu einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die
Emittentin angeboten. Hierflr gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u.a. der
Angebotspreis festgeschrieben ist.

5.3.1 c) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Kaufer in Rechnung gestellt werden.
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Allfallige Quellensteuern werden durch die Emittentin einbehalten und abgefiihrt, die Emittentin stellt
den Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebiihren in Rechnung.

5.4 Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Platzierung der Emission erfolgt primar durch die Emittentin selbst oder durch von der Emittentin
beauftragten Organisation oder Vermittler.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fiir die spatere
Weiterverdusserung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare,
vorausgesetzt, es handelt sich um prudentiell bewilligte und beaufsichtigte Finanzintermediare,
welche im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren. Die
Zustimmung wird weiter nur fiir den Vertrieb in Liechtenstein, Schweiz, Deutschland, Osterreich und
Grossbritannien erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfilligen Anderungs- und
Ergdnzungsnachtragen lbergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend iiber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverausserung oder endgtiltigen Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospektes zu Gibernehmen.

5.4.2 Zahlstelle

Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers. Zeichnungen erfolgen Uber die
Zahlstelle. Die Zahlstelle ibernimmt keinerlei Haftung oder Garantien dem Grunde oder der H6he nach
fir oder in Bezug auf die von der Emittentin zu leistenden Zahlungen gemass diesem Prospekt.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen Zusage zu

zeichnen

Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden.
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ABSCHNITT 7 — WEITERE ANGABEN

7.1 Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospektes wurde die Advocatur Seeger, Frick & Partner AG, Landstrasse
81, FL-9494 Schaan hinzugezogen.

7.2 Abschlusspriifer und Vermerk

Die ReviTrust Grant Thornton AG mit Sitz an der Bahnhofstrasse 15, in FL-9494, Schaan ist als
Revisionsstelle der Emittentin fiir eine Amtsdauer von einem Jahr gewahilt.

Die ReviTrust Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung.

Im Folgenden ist der Bericht der Revisionsstelle, mit einem Vermerk des Abschlusspriifers, aufgefihrt.

71



o GrantThornton

An instinct for growth’

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T+423237 42 42
F +423 237 42 92

www grantthornton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018

An die Generalversammlung der
ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC, Schaan

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und den
Jahresbericht der ALKIONE (Liechtenstein) AG PCC fur das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene
Geschaftsjahr geprift.

Far die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere
Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine
Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und
im Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der
Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir
die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsatze, die wesentlichen
Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz. Femer entsprechen die Jahresrechnung und der Jahresbericht dem
liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Der Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung.

Wirempfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thomion lniemabonal Lid MNST-Nr. 51053
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° GrantThornton
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Wirweisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 21. Oktober 2019

Grant Thornton AG

e b AT 7 e /
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop
Zugelassener Wirtschaftsprifer  dipl. Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor
Beilagen:

— Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und Jahresbericht

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thomion lniemabonal Lid MPNST-Nr. 51053

7.3 Ratings

Es werden keine Ratings erstellt.



Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger,
Emittentin sowie der Zahlstelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.

Balzers, am 26.05.2020

Alkione (Liechtenstein) AG PCC — Segment 5

Fur den Verwaltungsrat

/

\Clemens Laternser
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