EMISSIONSPROSPEKT
»oWiss Growth Lending Retail Bond 3.85%“

Betreffend die Ausgabe einer Anleihensobligation im Gesamtnennbetrag von max.
CHF 50'000'000.-
Valorennummer: 39288496

durch

Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 2,
im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein
FL-0002.554.130-4
(,,Emittentin®)



Zusammenfassung des Angebots 5
A. Einleitung und Warnhinweise 5
Al Prospekteinleitung 5
A2 Zustimmung zur Verwendung des Prospekts: 5
B. Emittentin 6
B.1 Bezeichnung 6
B.2 Sitz und Rechtsform: 6
B.4 Trends 6
B.5 Gruppe 7
B.9 Gewinnprognosen und-schéatzungen 7
B.10  Beschréankungen im Bestatigungsvermerk zu historischen Finanzinformationen 7
B.12  Vergleichsdaten zu Finanzinformationen 7
B.13  Aktuelle Ereignisse 7
B.14  Abhé&ngigkeiten 8
B.15 Haupttatigkeit der Emittentin 8
B.16  Beteiligungen 9
B.17 Ratings 9
C. Zusammenfassende Angaben zur Anleihe 9
Cl Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere und Wertpapierkennung 9
C.2 Wahrung 11
C5 Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit 11
C.8 Mit den Wertpapieren verbundenen Rechten 11
C.9 Zinsen, Félligkeit] 12
C.10 Keine derivative Komponente 12
C.11  Handelszulassung 12
D. RISIKEN 12
D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken bezogen auf die Emittentin 12
D.3 Zentrale Risiken bezogen auf die Wertpapiere 13
E. Angebot 14
E.2b  Angebotsgrinde, Zweckbestimmung der Emmissionserldse 14
E.3 Angebotskonditionen 14
E.4 Beschreibung aller fir die Emission / das Angebot wesentlichen, auch kollidierenden
Beteiligungen 15
E.7 Angaben zu Lasten von Anlegern 15
Risikofaktoren 15
A. Allgemein 15
B. Risiken betreffend die Emittentin und ihre Geschéaftstatigkeit 16
a) Allgemeine Konjunkturlage, Zyklizitét 16
c) Kreditrisiko 20
d)  Geschéaftsmodell von CG24 und Interessenkonflikt / Abhangigkeit von CG24 21
e) Kreditportfolio 21
f)  Klumpenrisiken 22
g) Unbesicherte Kreditforderungen 22
h)  Risiko eines Ausfalls auch bei besicherten Kreditforderungen 22
i)  Das Scoringmodell von CG24 ist moglicherweise mangelhaft 22
j)  Ausfallprozess 23
k) Kreditausfallpooling 23
[)  Obligationen als Verpflichtung der Emittentin 24
m) Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko 24
n) IT-Systeme von CG24 25




0)
p)
q)
r
C.
a)
b)
c)
d)
D.
a)
b)
c)
d)
e)

moo®p

1.
2.

K.
a)

Hohere Gewalt

25

Abhéngigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

25

Abhéngigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung

26

Entwicklung von Projekten

26

Risiken im Zusammenhang mit Peer-to-Peer Finanzierungen
Unvorhersehbarkeit von Ausfallwahrscheinlichkeiten

26
26

Betrug

26

Geldwascherei

27

Anderung der geltenden Gesetzgebung oder Regulierung

27

Risiken betreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko

27
27

Iliquiditat der Obligationen

27

Weiteres Fremdkapital

28

Kein Rating

28

Zukunftsgerichtete Aussagen

28

Angaben zur Emittentin

Verantwortliche Personen

Abschlussprifer

Ausgewahlte Finanzinformationen

Wesentliche Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin

Angaben Uber die Emittentin

Geschaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

28
28
29
29
29

31
31

a)  Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

31

b)  Ort der Registrierung der Emittentin und der Registernummer

31

c) Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

31

d)  Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

31

e)  Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in erheblichem Masse fiir

die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

31

Investitionen

32

a)  Wichtigste Investitionen seit der Verdffentlichung des letzten Jahresabschlusses
b)  Wichtigste Investitionen tber kiinftige Investitionen der Emittentin, die von ihren

Verwaltungsorganen beschlossen sind

32

32

c)  Quellen fur Finanzierungsmittel

32

d) Finanzmittel fir die geplanten Investitionstatigkeiten der Emittentin werden Uber die
gegensténdliche Anleihe generiert. Die Emittentin behélt sich die Begebung weiterer

Unternehmensanleihen vor.

32

Geschaftstberblick

Haupttatigkeitsbereiche

32
32

a) Haupttatigkeiten der Emittentin

32

Wichtigste Mérkte

33

Wettbewerbsposition der Emittentin

Organisationsstruktur

Trendinformationen

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Informationen zu den Verwaltungsorganen und Geschaftsfiihrern

Potentielle Interessenskonflikte

Praktiken der Geschéftsfiihrung

Funktionsdauer, Kompetenzverteilung, Vergiitungen

Fehler! Textmarke nicht definiert.

33
33
33

33
33
34

34
34



b)  Prifungsausschuss und Corporate Gouvernance 34
L. Angaben zur Kapitalstruktur 34
M. Finanzinformationen Uber die Vermdgens,-Finanz und Ertragslage der Emittentin_ 34

1. Die Emittentin wurde am 12. Oktober 2017 gegriindet, es liegen somit keine historischen

Finanzinformationen vor. 35

2. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren 35
N. Zusatzliche Angaben 35
O. Wesentliche Vertrage 36

1.  Zahlstellenvertrag 36
P. Einsehbare Dokumente 36

IV.  Wertpapierbeschreibung 36

A Verantwortliche Personen 36

B. Grundlegende Angaben 36

1.  Interessierte Personen 36

2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage 37

C. Angaben (ber die anzubietenden Wertpapiere 37

1.  Allgemeine Beschreibung der Schuldverschreibungen blabla 37

2. Rechtsgrundlage 37

3. Verbriefung und Stiickelung 37

4. Wahrung der Wertpapieremisson 38

5. Rang der Wertpapiere und Besicherung 38

6.  Mit den Wertpapieren verbundene Recht 38

7. Angaben des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld 39

8.  Falligkeitstermin und Tilgung 41

9. Zahlstelle 41

10. Angabe der Rendite / Berechnungsmethode 42

11. Vertretung von Schuldtitelinhabern 42

12. Beschlusse, Erméachtigungen, Billigungen 43

13. Erwarteter Emissionstermin 43

14. Beschrankung der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere 43

15. Steuerliche Angaben 43

D. Bedingungen und Voraussetzungen firr das Angebot 45
1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fur die

Antragstellung 45

2. Aufteilung und Zuteilung der Wertpapiere 47

3. Kaursfestsetzung 48

4.  Platzierung und Emission 48

5. Zahlstelle 48

E.  Zulassung zum Handel und Handelsregistern 48

V. Schlussbestimmungen 48

A. Veroffentlichung 48

B. Korrekturen und Nachtrége 48

C. Anwendbares Recht und Gerichtsstand 49

D. Salvatorische Klausel 49




A.

Al
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Zusammenfassung des Angebots

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die verpflichtend in
Zusammenfassungen zu Wertpapierprospekten offen zu legen sind und als ,,Elemente*
bezeichnet werden. Die Elemente sind nummeriert und in Abschnitte A-E (A.1.-E.7.)
zugeordnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich
dieser Art von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige
Elemente nicht obligatorisch sind, kann sich eine lickenhafte Aufzdhlung ergeben.

Auch wenn ein Element aufgrund der Art der angebotenen Wertpapiere und unter
Beriicksichtigung der Emittentin in dieser Zusammenfassung zu behandeln ist, kann der Fall
eintreten, dass in Bezug auf ein Element keine relevanten Informationen gegeben werden
kdnnen. Ist dies der Fall, findet sich an der gegebenen Stelle der Zusammenfassung eine
Kurzbeschreibung des Elements mit dem Hinweis ,,entfallt*.

Einleitung und Warnhinweise

Prospekteinleitung

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken
bezogen auf die Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Diese
Zusammenfassung ist nur eine Einleitung zum Prospekt und ersetzt nicht die Priifung des
gesamten Prospektes. Die Prufung des gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwerbs-
bzw. Zeichnungsentscheidung nachhaltig empfohlen. Insbesondere sollte das Kapitel 2.4
Risikofaktoren, welches die mit der Anleihe verbundenen Risiken beschreibt, vollstdndig
und sorgfaltig gelesen werden.

Potentielle Erwerber der Anleihe sollten zudem vor dem Erwerb die rechtlichen, steuerlichen
und andere in Bezug auf die Anleihe wichtigen Gesichtspunkte grindlich lesen. Im
Bedarfsfall wird eine Beratung durch einen Rechtsanwalt bzw. Steuerberater empfohlen.
Entsprechend Art. 8 Abs. 2 lit. ¢) des Wertpapierprospektgesetzes weist die Emittentin
darauf hin, dass, fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten
fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Zudem weist die Emittentin gemass Art. 8 Abs. 2 lit. d) des Wertpapierprospektgesetzes
darauf hin, dass diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschliesslich einer etwaigen Ubersetzung davon iibernommen haben, oder von denen deren
Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden konnen, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie mit den anderen
Teilen des Prospektes gelesen wird.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts:
Die Ubertragung von Obligationen und/oder Coupons auf einen anderen Rechtstrager bedarf
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B.4b

der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur
von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Osterreich,
Grossbritannien und im Firstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz
oder Wohnsitz in diesen Landern tbertragen werden.

Die Zustimmung wird weiter nur fir die Dauer der Angebotsfrist, somit bis max. 1 Jahr nach
Billigung des Prospekts erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfalligen
Anderungs- und Erganzungsnachtragen (bergeben werden. Finanzintermediare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage umfassend (ber die Angebotsbedingungen zu
unterrichten.

Die Emittentin erklért, auch im Falle einer spéateren Weiterverdusserung oder endgltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, welche die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben, die Haftung fir den Inhalt des Prospekts zu
ubernehmen.

Emittentin

Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Alkione (Liechtenstein) AG
PCC Segment 2.

Sitz und Rechtsform:

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC, ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
Firstentums Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9494 Schaan, im Duxer 28.
Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der
Kern wurde am 21. August 2017 gegriindet. Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment
2 wurde am 12. Oktober 2017gegrindet und am 26. Oktober 2017 beim Handelsregister in
Vaduz hinterlegt.

Trends

Die Emittentin ist den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
wie u.a. dem Wirtschaftswachstum, dem Zinsumfeld und der Inflation unterworfen. Eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aussichten oder des
politischen Klimas ist jederzeit moglich und kann insbesondere zu Zahlungsausféllen von
Kreditnehmern fihren.

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fur
Investitionen in Peer-to-Peer Anlagemdglichkeiten der Plattform CreditGate24 (Schweiz)
AG, Alemannenweg 6, CH-8803 Riischlikon (nachfolgend ,,CG24%) verwendet. Dabei kauft
die Emittentin Kreditforderungen von CG24 ab, welche durch die Kreditvergabe der
Letzteren entstanden sind. Es handelt sich um Forderungen gegenlber Privaten
(Konsumkredite und Privatkredite), Selbstdndigerwerbenden und KMUs. Die zu
erwerbenden Forderungen kénnen besichert sein. Weiter kénnen die aufgenommenen Gelder



B.5

B.9

B.10

B.12

B.13

auch fir Forderungskaufe in den Bereichen Supply Chain Finanzierungen,
Leasingfinanzierungen oder die Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in Form
von Krediten an Unternehmen (ber die Plattform von CG24, verwendet werden.
Kreditschuldner sind natdrliche und juristische Personen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der
Schweiz oder Liechtenstein.

Diese Faktoren konnen die Geschaftstatigkeit von CG24 und der Emittentin negativ
beeinflussen und negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage von
CG24 und der Emittentin haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt massgeblich von der Zahlungsmoral der
Schuldner der von CG24 erworbenen Forderungen ab. Dementsprechend erfordert der
wirtschaftliche Erfolg der Emittentin eine regelméssige Uberpriifung der Prozesse und
insbesondere der Kreditvergabepolitik bei CG24.

Sollten aufgrund einer schwachen Konjunkturlage eine Vielzahl von Schuldnern ihren Kredit
nicht mehr zurlickzahlen konnen, wirde dies zu Forderungsausfallen fuhren, was einen
negativen Einfluss auf das Geschéftsergebnis haben kann.

Gruppe

Die Emittentin ist das Segment 2 der Alkione (Liechtenstein) PCC AG.

Der Geschéftszweck der Alkione (Liechtenstein) AG PCC und deren Segmente liegt darin,
diese und weitere Anleihen auszugeben, mit deren Erlés Kreditforderungen von CG24
gekauft werden konnen. Derzeit besteht die Alkione (Liechtenstein) AG PCC aus dem Kern
und drei Segmenten. All drei Segmente sind Emittentin einer Anleihe.

Gewinnprognosen und-schatzungen
Entféllt. Es werden keine Gewinnprognosen und Schatzungen abgegeben.

Beschrankungen im Bestéatigungsvermerk zu historischen Finanzinformationen

Entfallt. Da es sich bei der Emittentin um eine Neugrindung handelt, liegen keine
historischen  Finanzinformationen vor. Es existieren keine Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk.

Vergleichsdaten zu Finanzinformationen

Da es sich bei der Emittentin um eine Neugriindung handelt, liegen keine Vergleichsdaten
bezuglich historischer Finanzinformationen vor. Daten und Hinweise zu wesentlichen
Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin oder zu wesentlichen Verdnderungen bei
Finanzlage oder Handelspositionen der Emittentin liegen ebenfalls nicht vor.

Aktuelle Ereignisse

Da es sich bei der Emittentin um eine Neugrindung handelt, sind keine Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin bekannt, welche fur de Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem Masse relevant wéren.



B.14

B.15

Abhéngigkeiten

Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger hdngen von der Leistung der Amortisations-
und Zinszahlungen im Zusammenhang mit den gekauften Kreditforderungen ab. Erfullt ein
CG24 Kreditnehmer seine Amortisations- und Zinszahlungspflichten nicht vertragsgemass,
héngt die Emittentin von den Inkassobemihungen von CG24 oder einen von CG24
beauftragten Inkassounternehmen fur die Eintreibung von Zahlungen bzw. die Verwertung
etwaiger Sicherheiten bezliglich der gekauften Kreditforderungen ab. Die Pflichten von
CG24 in diesem Zusammenhang hélt die Anlegervereinbarung fest, welche zwischen der
Emittentin und CG24 abgeschlossen wird.

Jegliche negativen Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Geschéftsmodell von CG24
kann die Leistung von CG24, den Verkehr auf der CG24 Plattform und die Leistung der
CG24 Kreditnehmer nachteilig beeinflussen. Dies kann sich unmittelbar auf die Emittentin
auswirken.

Wahrend der Laufzeit dieser Anleihe agiert CG24 unter anderen in den Funktionen als
mandatierte Dienstleisterin, Inkassostelle und Sicherheitenverwahrerin. Bei der Erfullung
dieser Pflichten konnen potenzielle oder tatsachliche Interessenkonflikte mit der Emittentin
und den Anleihegléubigern auftreten. CG24 ist in diesen vielfaltigen Eigenschaften frei und
berechtigt, jegliche Geschéfte auszutiben und Umsatz oder Gewinne zu erzielen.

Sollte CG24 ihre oben genannten Leistungen nicht mehr erbringen, kann die Emittentin u.U.
nicht sofort eine Nachfolgerin ernennen. Selbst wenn eine Nachfolgerin gefunden werden
kann, wird es einige Zeit dauern, bis diese operativ tatig ist und die Funktionen von CG24
ubernehmen kann.

Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist ein Segment der Alkione (Liechtenstein) AG PCC. Die Vertretung des
Segments nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die Organe der Gesellschaft. Diese treten
fur die Emittentin nach aussen mit dem Hinweis auf, dass sie fur das Segment 2 handeln.

Haupttatigkeit der Emittentin

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von
Forderungen, von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu
Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern Darlehen mit oder ohne Sicherheiten,
auch an Aktiondre sowie Segmentaktionare, gewahren, immaterielle Rechte sowie Eigentum
an Fahrnis und unbeweglichem Vermdgen erwerben und das Segmentvermdégen in
Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment kann alle
Geschéfte eingehen und Vertrdge abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Die Emittentin dient als reines Zweck- und Finanzierungssegment im Zusammenhang mit
den Anlagemdglichkeiten, welche durch die Geschaftstatigkeit der CG24 zur Verfligung
gestellt werden. Die von CG24 gepruften und genehmigten Kreditantrdge kdnnen durch die



Emittentin Uber einen Forderungskauf geméss dem Geschaftsmodell von CG24 finanziert
werden. Die Emittentin wird dadurch zur Glaubigerin der Forderungen, welche sie von
CG24 erworben hat.

Die Emittentin bzw. der Kern der segmentierten Verbandsperson ist eine am 21. August
2017 gegrindete Liechtensteinische Aktiengesellschaft in der Ausgestaltung einer
segmentierten Verbandsperson (Protected Cell Company, PCC) mit Sitz im Duxer 28, FL-
9494 Schaan. Revisionsstelle ist ReviTrust Grant Thornton AG, Liechtenstein.

Eine segmentierte Verbandsperson muss zwingend aus zwei organisatorischen Teilen
bestehen, dem Kern (core oder non-cellular part) und einem oder mehreren voneinander
getrennten  Segmenten  (Zellen, cells). Besonderes Merkmal der segmentierten
Verbandsperson ist, dass die Vermdgen der einzelnen Zellen untereinander und vom
Vermdégen des Kerns getrennt werden und bleiben. Die einzelnen Zellen haben keine eigene
Rechtspersonlichkeit, sondern ausschliesslich die segmentierte Verbandsperson selbst. Der
einzige Zweck der Zelle liegt darin, diese und weitere Anleihen auszugeben, mit deren Erlds
Kreditforderungen von CG24 gekauft werden kénnen. CG24 ist eine Tochtergesellschaft von
hiQ solutions Ltd. Beide Gesellschaften haben ihren Sitz in CH-8803 Ruschlikon. Das
Management-Team von CG24 hat langjahrige  Erfahrung  bei  Banken,
Beratungsgesellschaften, Finanzinstituten und Private Equity.

Die Emittentin kauft von CG24 Kreditforderungen, welche durch die Kreditvergabe der
Letzteren Uber die CG24-Plattform entstanden sind. Es handelt sich um Forderungen
gegeniiber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite), Selbstéandigerwerbenden und KMU.
Die Forderungen konnen besichert sein (u.a. Grundpfandrechte, andere Pfandrechte oder
Birgschaften bzw. Garantien). Weiter kdnnen die aufgenommenen Gelder fir Supply Chain
Finanzierungen, Leasingfinanzierungen oder die Vorfinanzierungen von
Kreditkartenausgaben, alle in Form von Krediten an Unternehmen, ber die Plattform von
CG24, verwendet werden. Kreditschuldner sind nattrliche und juristische Personen mit
Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein.

B.16 Beteiligungen
Die Emittentin halt keine Beteiligungen.

B.17 Ratings

Entféllt. Es werden keine Ratings erstellt.

C.  Zusammenfassende Angaben zur Anleihe

Cl Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend “Prospekt™) ist das Angebot
der Alkione (Liechtenstein) AG PCC Segment 2, im Duxer 28, 9494 Schaan, Liechtenstein,
FL-0002.554.130-4 (nachfolgend ,,Emittentin‘*‘), auf Begebung einer Anleihe.

Der Swiss Growth Lending Retail Bond ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 5 Jahren, bis
18. Januar 2023 und einem Coupon von 3,85% p.a. Das Emissionsvolumen betragt bis zu



CHF 50°000°000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF (nachfolgend die ,,Anleihe*).

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fur
Investitionen in Peer-to-Peer Anlagemdglichkeiten der Plattform CreditGate24 (Schweiz)
AG, Alemannenweg 6, CH-8803 Riischlikon (nachfolgend ,,CG24*) verwendet. Dabei kauft
die Emittentin Kreditforderungen von CG24 ab, welche durch die Kreditvergabe der
Letzteren entstanden sind. Es handelt sich um Forderungen gegeniiber Privaten
(Konsumkredite und Privatkredite), Selbstdndigerwerbenden und KMUs. Die zu
erwerbenden Forderungen kdnnen besichert sein. Weiter konnen die aufgenommenen Gelder
auch flir Forderungskdufe in den Bereichen Supply Chain Finanzierungen,
Leasingfinanzierungen oder die Vorfinanzierungen von Kreditkartenausgaben, alle in Form
von Krediten an Unternehmen {ber die Plattform von CG24, verwendet werden.
Kreditschuldner sind natirrliche und juristische Personen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der
Schweiz oder Liechtenstein.

Emittentin

Emissionspreis
Valor

ISIN
Mindestbezeichnung
Stlickelung
Erstausgabetag
Ausgabe
Liberierung

Laufzeit
Coupon/Verzinsung

Zinstermine pro Jahr
Ausschiittung
Zeichnungen
Riucknahme

Ausgabekommission

Rucknahmekommission

Verrechnungssteuer
Sicherheiten

Zuteilung
Anwendbares Recht

Alkione  (Liechteinstein) AG  PCC
Emissionsvolumen bis zu CHF 50'000'000.-
100%

39288496

L10392884966

CHF 1°000.-

Maximal 50.000 & CHF 1'000.-

18. Januar 2018

Fortlaufend

Fortlaufend

5 Jahre bis zum 18. Januar 2023

3,85% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode),
spesenfrei Zinstermin,  jeweils am 18. Januar, beginnend am
18. Januar 2019

1

Jéhrlich

Fortlaufende Ausgabe

- bis max. CHF 1 Million: mdéglich auf jedes Monatsende mit
einer Kundigungsfrist von einem Monat

- Ab CHF 1 Million bis CHF 2 Millionen: mdglich auf jedes
Monatsende mit einer Kiindigungsfrist von zwei Monaten

- Uber CHF 2 Millionen: mdglich auf jedes Monatsende mit
einer Kindigungsfrist von sechs Monaten

- es erfolgt eine kumulierte Ricknahme und quotenméssige
Zuteilung bei Riicknahme

0%

0.5% (zugunsten der Emittentin)

Zinsen unterliegen keiner Verrechnungssteuer

Die gekauften Kreditforderungen sind nur teilweise mit
Grundpfandrechten, anderen Pfandrechten oder Burgschaften
bzw. Garantien besichert.

Die Zuteilung liegt im Ermessen der Emittentin

Recht des Firstentums Liechtenstein

Segment 2

10



Cz2

C5

C.8

Revisionsstelle ReviTrust Grant Thornton AG

Wahrung
Die Anleihe wird in Schweizer Franken ausgegeben.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit

Die Obligationen sind Ubertragbar. Den Inhabern von Obligationen (nachfolgend
»Anleihegldubiger”) stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach Massgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der SIX SIS
ubertragen werden konnen. Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt
und ein Antrag auf Zulassung ist nicht geplant. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch
nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei Gbertragen werden.

Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz,
Deutschland und im Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich und Grossbritannien gezeichnet
bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern tibertragen werden.

Mit den Wertpapieren verbundenen Rechten

Samtliche Zahlungen aus dieser Anleihe (Riickzahlung und Zinszahlungen) an die
Anleiheglaubiger stellen grundsatzlich direkte, unbedingte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen daher im Rang mit allen anderen bestehenden
und zukiinftigen, nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Diese sind gegenuber
ungesicherten Verbindlichkeiten bessergestellt, sofern sie mit Sicherheiten (u.a.
Burgschaften, Pfandrechte) besichert sind. Allerdings sind diese Verbindlichkeiten den
vorrangig zu befriedigenden Fremdkapitalforderungen Dritter aus nachrangig.

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grdsstenteils unbesichert.
Teilweise sind die Kreditforderungen mit persoénlichen Birgschaften hinterlegt. Bezahlt der
Kreditnehmer und, sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zurlick und bringt
das Inkassoverfahren keinen Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit
Kapital und Zinsen fur die Emittentin verloren sind. Dies kann dazu flihren, dass die
Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen geméss den Anleihebedingungen nicht mehr
nachkommen kann.

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner
Weise beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht
entgegensteht, geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im
Rang vor oder steht mit dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag oder eine Insolvenzforderung des
Anleihegldubigers fiir seine Obligationen und/oder Coupons reduzieren.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten

Nominalbetrages zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

Ein Vertreter von Schuldtitelinhabern ist nicht bekannt.
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C.9

C.10

Ccl11

D.

D.2

Zinsen, Falligkeit

Die Obligationen werden ab dem 1. Januar 2018 (einschliesslich) (nachfolgend der
,yAusgabetag*) mit jahrlich 3.85% auf ihren Nennbetrag (nachfolgend ,,Zinssatz*) verzinst.
Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 18. Januar eines jeden Jahres (jeweils ein
,»Zinszahlungstag®) zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 18. Januar 2019 und die letzte
Zinszahlung ist am 18. Januar 2023 fallig. Der Zinsenlauf der Obligationen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Obligationen zur Rickzahlung fallig
werden.

Zu berlcksichtigen sind allenfalls weitere Kosten wie Nebenkosten der Ausgabe z.B.
Zeichnungsspesen, sowie laufende Kosten, wie z.B. Depot und Verwaltungsgebuhren.

Ein Vertreter von Schuldtitelinhabern ist nicht bekannt.

Keine derivative Komponente
Das Wertpapier hat keine derivative Komponente bei der Zinszahlung.
Handelszulassung
Der vorliegende Wertpapierprospekt einschliesslich Anleihebedingungen wurde von der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als Wertpapieraufsichtsbehtrde des Firstentums
Liechtenstein gemass dem Wertpapierprospektgesetz (WPPG), welches die Richtlinie
2003/71/EG (Richtlinie betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist) in
liechtensteinisches Recht umsetzt, am 15. Januar 2018 gebilligt. Die FMA billigt
Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Prospekts
einschliesslich einer Prifung nach Kohdrenz und WVerstandlichkeit der vorgelegten
Informationen. Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein
Antrag auf Zulassung ist nicht geplant. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch nach den
Bestimmungen der SIX SIS AG frei (ibertragen werden.

RISIKEN
Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken bezogen auf die Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt, Kreditforderungen von CG24 geméss der Vereinbarung Gber
Verkauf, Abtretung und Entgeltliche Verwaltung kinftiger (Teil-)Forderungen aus einem
Kreditvertrag (nachfolgend ,,Anlegervereinbarung“) zu erwerben. Die Kreditforderungen
entstehen durch die Kreditvergabe von CG24 basierend auf der Kreditprifung durch CG24.
Die Emittentin kann nicht und CG24 kann gegeniiber der Emittentin nicht zusichern, dass
die Amortisations- und/oder die Zinszahlungen von den Kreditnehmern rechtzeitig oder
Uberhaupt erfolgen.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur
Insolvenz der Emittentin fuhren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder
Coupons nicht oder nicht vollstandig zurlickbezahlt werden konnen. Die Anleiheglaubiger
konnen hinsichtlich ihrer Obligationen und/oder Coupons einen teilweisen oder
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D.3

vollstdndigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche Personen in die Anleihe
investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in Obligationen
einzuschatzen und die méglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschétzt werden. Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung
von Zinsen auf die sowie die Riickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt
wird. Anleger kénnen hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder
vollstdndig verlieren. Diesen mdglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der
Anlageentscheidung unter Bericksichtigung seiner personlichen Anlageziele und
Vermdogensverhéltnisse sorgfaltig prifen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das
Risiko einer Privatinsolvenz.

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals
und der Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, héngt
ausschliesslich von den Ertragen der Kreditforderungen (Zins- und Amortisationszahlungen)
ab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine anderen verfiigbaren
Mittel, um ihre Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern zu erfullen. Falls
nicht genligend Mittel, z.B. aufgrund von verspéteten Zahlungen der CG24 Kreditnehmer,
zur Verfligung stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleihegldubigern
getragen. Am Ende der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die
Emittentin genugend verflgbare Mittel hat, um die Obligationen vollstandig
zuriickzubezahlen. Die Emittentin hat keinen Regressanspruch auf CG24. Die Ertrage der
Emittentin hangen ausschliesslich von der Zahlungsmoral der CG24 Kreditnehmer ab. Ein
teilweiser oder vollstdndiger Ausfall eines CG24 Kreditnehmers oder mehrerer CG24
Kreditnehmer kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass
den Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Zentrale Risiken bezogen auf die Wertpapiere

Fir Investoren aus dem Wahrungsraum CHF besteht kein Wechselkursrisiko, da die Anleihe
in CHF aufgelegt wird und Zahlungen an die Investoren in CHF erfolgen. Investoren aus
anderen  Wahrungsrdumen konnen durch die vorliegende Anleihe in CHF
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Es konnen zudem fiir alle Investoren mittelbare
Wechselkursrisiken bestehen, da sich der Wahrungskurs der investierten Wé&hrung in
Liechtenstein Uber die Laufzeit der Anleihe nachteilig verédndern kann. Dies kann das
Ausfallsrisiko der Emittentin erhéhen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen grundsétzlich nach den Bestimmungen der SIX SIS AG
frei gehandelt werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten oder
ungeregelten Markt, was eine Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Es besteht das Risiko, der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen in Liechtenstein und/
oder in dem Staat, dessen Steuerpflicht der Anleger unterliegt. Dies kann zu nachteiligen
Verénderungen zu Lasten des Anlegers flhren. Dieses Risiko trégt ausschliesslich der
Anleger. Eine Haftung der Emittentin besteht in keinem Fall.
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E.

E.2b

E.3

Angebot

Angebotsgriunde, Zweckbestimmung der Emmissionserldse

Die Emittentin dient als reines Zweck- und Finanzierungssegment im Zusammenhang mit
den Anlagemoglichkeiten, welche durch die Geschéaftstatigkeit der CG24 zur Verfugung
gestellt werden. Die von CG24 gepriften und genehmigten Kreditantrdge kénnen durch die
Emittentin Uber einen Forderungskauf geméss dem Geschéftsmodell von CG24 finanziert
werden. Die Emittentin wird dadurch zur Glaubigerin der Forderungen, welche sie von
CG24 erworben hat.

Angebotskonditionen

Der Swiss Growth Lending Retail Bond ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 5 Jahren, bis
18. Januar 2023 und einem Coupon von 3,85% p.a. Das Emissionsvolumen betragt bis zu
CHF 50°000°000.-. Die zugrundeliegende Wéhrung ist CHF (nachfolgend die ,,Anleihe*).

Mindestzeichnung CHF 1°000.-

Stlckelung Maximal 50.000 a CHF 1'000.-
Erstausgabetag 18. Januar 2018

Ausgabe Fortlaufend

Liberierung Fortlaufend

Laufzeit 5 Jahre bis zum 18. Januar 2023

Coupon/Verzinsung

3,85% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode),
spesenfrei Zinstermin,  jeweils am 18. Januar , beginnend am
18. Januar 2019

Zinstermine pro Jahr 1

Ausschiittung Jahrlich

Zeichnungen Fortlaufende Ausgabe

Ricknahme - bis max. CHF 1 Million: mdglich auf jedes Monatsende mit

einer Kundigungsfrist von einem Monat
- Ab CHF 1 Million bis CHF 2 Millionen: mdglich auf jedes
Monatsende mit einer Kiindigungsfrist von zwei Monaten
- Uber CHF 2 Millionen: moglich auf jedes Monatsende mit
einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
- es erfolgt eine kumulierte Rlicknahme und quotenmassige
Zuteilung bei Ricknahme

Ausgabekommission 0%

Rucknahmekommission 0.5% (zugunsten der Emittentin)

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten
Nominalbetrages zuziiglich aufgelaufener Zinsen. Die Emittentin hat das Recht die Laufzeit
um ein weiteres Jahr zu verlangern.

Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers. Zeichnungen
erfolgen Uber die Zahlstelle.
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E.4

E.7

Beschreibung aller flr die Emission / das Angebot wesentlichen, auch kollidierenden
Beteiligungen

Entfallt. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind, die eingebundenen Personen, welche Beratungs- oder
Vertriebsleistungen direkt oder indirekt fir die Emittentin erbringen werden zu
marktiiblichen Vergiitungen honoriert. Ansonsten gibt es keine Interessen natirlicher oder
juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Ausgaben zu Lasten von Anlegern

Entfallt. Die Wertpapiere werden den Anlegern zum Emissionspreis abgerechnet. Weitere
Kosten, die den Anlegern in Rechnung gestellt werden, entstehen nicht.

Risikofaktoren

Allgemein

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer
Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und
unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt
auch fur die hier von der Alkione (Liechtenstein) AG Segment 2 angebotenen Anleihe. Die
verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in Kapitel 6. beschrieben. Es wird daher dringend
empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung grindlich durchzulesen. Allerdings
kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstdndigkeit der dargestellten Risiken
ubernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es kénnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken
entstehen. Zudem kénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschétzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung
von Zinsen auf die sowie die Riickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt
wird. Anleger kdnnen hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder
vollstdndig verlieren. Diesen mdglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der
Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung seiner personlichen Anlageziele und
Vermogensverhaltnisse sorgfaltig prifen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das
Risiko einer Privatinsolvenz.

Die Emittentin beabsichtigt, Kreditforderungen von CG24 gemass der Vereinbarung uber
Verkauf, Abtretung und Entgeltliche Verwaltung kiinftiger (Teil-)Forderungen aus einem
Kreditvertrag (nachfolgend ,,Anlegervereinbarung“) zu erwerben. Die Kreditforderungen
entstehen durch die Kreditvergabe von CG24 basierend auf der Kreditpriifung durch CG24.
Die Emittentin kann nicht und CG24 kann gegeniiber der Emittentin nicht zusichern, dass
die Amortisations- und/oder die Zinszahlungen von den Kreditnehmern rechtzeitig oder
Uberhaupt erfolgen.
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b)

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber
die Zeichnung der angebotenen Obligationen zusétzlich zu den in diesem Prospekt
enthaltenen Ubrigen Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgféltig lesen
und berlcksichtigen. Der Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den
nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren beschrieben sind, oder zuséatzliche Risiken, die der
Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie zurzeit als nicht relevant erachtet, kénnen
allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder unbekannten Risiken einen negativen
Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur
Insolvenz der Emittentin flihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder
Coupons nicht oder nicht vollstdndig zurtickbezahlt werden konnen. Die Anleihegléubiger
konnen hinsichtlich ihrer Obligationen und /oder Coupons einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche Personen in die Anleihe
investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in Obligationen
einzuschatzen und die moéglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken
zu verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts (ber deren Bedeutung,
Eintrittswahrscheinlichkeit oder Relevanz aus.

Risiken betreffend die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit

Allgemeine Konjunkturlage, Zyklizitét

Die Emittentin ist den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
wie u.a. dem Wirtschaftswachstum, dem Zinsumfeld und der Inflation unterworfen. Eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aussichten oder des
politischen Klimas ist jederzeit moglich und kann insbesondere zu Zahlungsausféllen von
Kreditnehmern fihren. Diese Faktoren kénnen die Geschéftstatigkeit von CG24 und der
Emittentin negativ beeinflussen und negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Ertrags- und
Finanzlage von CG24 und der Emittentin haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt massgeblich von der Zahlungsmoral der
Schuldner der von CG24 erworbenen Forderungen ab. Dementsprechend erfordert der
wirtschaftliche Erfolg der Emittentin eine regelmassige Uberpriifung der Prozesse und
inshesondere der Kreditvergabepolitik bei CG24.

Sollten aufgrund einer schwachen Konjunkturlage eine Vielzahl von Schuldnern ihren Kredit
nicht mehr zurlickzahlen konnen, wirde dies zu Forderungsausfallen fuhren, was einen
negativen Einfluss auf das Geschéftsergebnis haben kann.

Credit Gate 24 (Schweiz) AG

Die automatisierte Plattform von CG24 (Peer-to-Peer-Modell) bringt Kreditnehmer mit
privaten und institutionellen Anlegern zusammen, bietet eine effiziente, transparente und

skalierbare Abwicklung von Krediten und stellt eine hohe Qualitat der Prozesse sicher. CG24

agiert ausschliesslich online, verzichtet auf Niederlassungen und hohe Verwaltungskosten,
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um die Renditen flr Anleger nicht zu schmalern und die Kosten fiir Kreditnehmer moglichst
gering zu halten.

CG24 zeichnet sich insbesondere durch einen professionellen Kreditpriifungsprozess aus und
entwickelte ein eigenes Scoring Modell mit Ratingstufen von AAA bis E. Zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Emissionsprospekts werden lediglich Kredite in den Ratingstufen AAA
— C bedient.

Besichert

=

KMU

KMU KMU KMU KMU

< Kleineres Risiko, weniger Rendite Grosseres Risiko, mehr Rendite >

=

Privat Privat Privat Privat

Stand 05. Oktober 2017

Das gesamte Team mit derzeit 22 Mitarbeitenden bringt grosse Erfahrung in den Bereichen
Bankenrecht & Compliance, Private Equity, Finance, Investment- und Private Banking, sowie
Erfahrungen im Versicherungswesen, bei Credit Suisse, Partners Group, PwC, Raiffeisen, Swiss Life,
UBS und Ziircher Kantonalbank mit.
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Anzahl Finanzierte Kredite (Kumuliert) CreditGate24
1200 auf einen Blick

1000 52 Mio.
Gesamt finanziertes

800 Kreditvolumen

600 990
Total finanzierte Kredite
400 seit Marz 2015
200 0
S I Anzahl Ausfalle
0 - |

0115'Q215'Q3 15' Q4 15'Q1 16'Q2 16'A3 16'Q4 16' A1 17" Q2 17 Q3 17 ~6000
Registrierte Nutzer auf

CreditGate24 Kreditportfolio der Plattform
KMU AAA 25

2.2%
'I Anzahl Mitarbeiter

Alle Angaben Stand
30. September 2017

=\ g

1.4%

CG24 ist Mitglied der Selbstregulierungsorganisation Verein zur Qualitatssicherung von
Finanzdienstleistungen (VQF), der grossten schweizerischen Selbstregulierungsorganisation. CG24
besitzt eine Bewilligung zur Gewahrung von Konsumkrediten des Amts fur Wirtschaft und Arbeit des
Kantons Zirich, sowie eine Bewilligung zur Vermittlung von Konsumkrediten des Amts fur Wirtschaft
und Arbeit des Kantons Zirich und ist Mitglied des Vereins zur Fihrung einer Zentralstelle fur
Kreditinformationen (ZEK) sowie von Konsumfinanzierung Schweiz (KFS).

1.1 Schematische Ubersicht der Vertragsbeziehungen und der Zahlungsstréme

18



Verkauferin und

Sicherheitenverwahrerin

Kauf von Forderungen (CreditGate24 (Schweiz) AG)

\
J

und Mandatsverhéltnis

Anleiheglaubiger
1

[
§ 1 Zentralverwahrer
f —4 (SIX SIS AG)
al
Q
1
°.
5 ]
s Zahlstelle
{Bank Frick & Co. AG)
_______ Durchlaufkonto
(PostFinance AG)
Zahlungsstrom O -
Ver iehung

1.2 Allokation der durch die Anleihe eingenommenen Gelder

Die von der Emittentin unter dieser Anleihe aufgenommenen Gelder werden fiir den Kauf eines

CreditGate24 :
Plattform §

SUIZ pun uoREsIOWY

Kreditnehmer

diversifizierten Forderungsportfolios von CG24 verwendet. Das Portfolio wird sich voraussichtlich wie

folgt zusammensetzen:

- Besicherte Forderungen zwischen 15% und 35% mit einer Zielallokation von 25%
- Forderungen gegeniiber KMU und Selbstandigerwerbenden zwischen 30%-50% mit einer

Zielallokation von 40%

- Forderungen gegeniiber Privaten (Konsumkredite und Privatkredite) zwischen 25%-45%

mit einer Zielallokation von 35%.

Zielallokation

Besichert
25%

KMU
40%

Privat
35%
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Die als ideal angestrebte Zielallokation wird voraussichtlich wie folgt auf die Ratingstufen aufgeteilt
und dargestellt:

AAA KMU (besichert) 10% AAA Privat (besichert) 15%
AA KMU 5% AA Privat 5%
A KMU 15% A Privat 15%
B KMU 10% B Privat 10%
CKMU 10% C Privat 5%

Die tatsachliche Allokation kann aufgrund diverser Faktoren und insbesondere lber die Zeit des
Portfolio Aufbaus von der erwdhnten Zielallokation abweichen.

Das Zinsmodell von CG24 rechnet mit den folgenden kalkulatorischen Ausfallraten:

AAA KMU (besichert) 0.25% AAA Private (besichert)  0.025%
AA KMU 0.75% AA Private 0.500%
A KMU 1.25% A Private 1.000%
B KMU 1.75% B Private 1.500%
CKMU 3.00% C Private 1.900%
D KMU 5.00% D Private 5.000%

In Abhéngigkeit dieser Ausfallraten und der Kreditlaufzeiten werden die Zinsen fiir einen einzelnen
Kredit festgelegt. Diese Ausfallraten wurden von CG24 berechnet; es handelt sich jedoch um
Annahmen, d.h. die tatsachlichen Ausfallraten kdnnen von den vorstehend aufgefiihrten Ausfallraten
abweichen.

1.3 CG24 Sekundarmarkt fir Forderungen

Der Primarmarkt ist der eigentliche Kaufplatz der CPS (Credit Project Share), auf welchem Kaufer von
Forderungen die Shares an Kreditprojekten zeichnen kénnen. Der Sekundarmarkt ermdglicht es
unseren Kunden (Kaufer von CPS) ihre Forderung wiederum ber die Plattform von CG24 an Dritte zu
verkaufen und abzutreten.

Die Emittentin und jeder Drittanleger haben die Moglichkeit, auf dem CG24 Sekundarmarkt gekaufte
Forderungen vor Ablauf der Kreditvertragslaufzeit an Drittanleger zu verkaufen. Die Moglichkeit des

Verkaufs ist gegeben, CG24 kann aber nicht garantieren, dass ein Verkauf zustande kommt, denn es

besteht die Mdoglichkeit, dass kein Kaufer die Forderung abkauft.

C) Kreditrisiko

Die Emittentin unterliegt dem Zahlungsausfallrisiko von CG24 Kreditnehmern. CG24
erwartet je nach Einschétzung der Kreditfahigkeit und -wirdigkeit bestimmte Ausfallraten.
Diese Ausfallraten wurden von CG24 berechnet; es handelt sich jedoch um Annahmen, d.h.
die tatsachlichen Ausfallraten kdnnen von den vorstehend aufgefihrten Ausfallraten
abweichen. Bei einem Zahlungsausfall besteht das Risiko, dass entweder CG24 oder ein

20



d)

beauftragtes Inkassounternehmen nicht genligend Mittel von den CG24 Kreditnehmern
eintreiben kann. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Geschéaftsmodell von CG24 und Interessenkonflikt / Abhé&ngigkeit von CG24

Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger hangen von der Leistung der Amortisations-
und Zinszahlungen im Zusammenhang mit den gekauften Kreditforderungen ab. Erfullt ein
CG24 Kreditnehmer seine Amortisations- und Zinszahlungspflichten nicht vertragsgemass,
hangt die Emittentin von den Inkassobemiihungen von CG24 oder einen von CG24
beauftragten Inkassounternehmen fir die Eintreibung von Zahlungen bzw. die Verwertung
etwaiger Sicherheiten bezlglich der gekauften Kreditforderungen ab. Die Pflichten von
CG24 in diesem Zusammenhang hélt die Anlegervereinbarung fest, welche zwischen der
Emittentin und CG24 abgeschlossen wird.

Jegliche negativen Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Geschéftsmodell von CG24
kann die Leistung von CG24, den Verkehr auf der CG24 Plattform und die Leistung der
CG24 Kreditnehmer nachteilig beeinflussen. Dies kann sich unmittelbar auf die Emittentin
auswirken.

Waéhrend der Laufzeit dieser Anleihe agiert CG24 unter anderen in den Funktionen als
mandatierte Dienstleisterin, Inkassostelle und Sicherheitenverwahrerin. Bei der Erfillung
dieser Pflichten konnen potenzielle oder tatséchliche Interessenkonflikte mit der Emittentin
und den Anleiheglaubigern auftreten. CG24 ist in diesen vielfaltigen Eigenschaften frei und
berechtigt, jegliche Geschafte auszutiben und Umsatz oder Gewinne zu erzielen.

Sollte CG24 ihre oben genannten Leistungen nicht mehr erbringen, kann die Emittentin u.U.
nicht sofort eine Nachfolgerin ernennen. Selbst wenn eine Nachfolgerin gefunden werden
kann, wird es einige Zeit dauern, bis diese operativ tatig ist und die Funktionen von CG24
ubernehmen kann.

Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Kreditportfolio

Dieser Prospekt beinhaltet keine Informationen uber die individuell zu kaufenden
Kreditforderungen, die das Kreditportfolio bilden werden. Weder die Emittentin noch CG24
haben die Pflicht, wahrend oder nach der Laufzeit dieser Anleihe, Informationen bezliglich
der individuell gekauften Kreditforderungen von CG24 Kreditnehmern offen zu legen. Die
Emittentin wird die CG24 Kreditnehmer der zu kaufenden Kreditforderungen nicht
Uberprifen. Der Wert des Kreditportfolios kann von Zeit zu Zeit Schwankungen unterliegen.
Weder die Emittentin, CG24, der Zentralverwahrer oder die Zahlstelle noch jegliche andere
Partei ist verpflichtet, den Wert der gekauften Kreditforderungen aufrechtzuerhalten.

Das Kreditportfolio unterliegt u.a. Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken, konjunkturellen
Rahmenbedingungen und Schwankungen, operationellen Risiken, Verénderungen in den
Bedingungen an den Finanzmarkt, politischen Ereignissen sowie Entwicklungen und Trends
in allen Wirtschaftszweigen. Auch Veranderungen der Umstande bei CG24 Kreditnehmern
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konnen nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Vornahme von Zahlungen oder die
Zahlungsmoral der CG24 Kreditnehmer und damit wiederum nachteilige Auswirkungen auf
die Zahlungen zu Gunsten der Anleihegldaubiger haben.

Klumpenrisiken

Ein Klumpenrisiko im Kreditportfolio im Zusammenhang mit einem einzelnen oder
mehrerer CG24 Kreditnehmer, mit einer Industrie oder einer Region kann das 6konomische
Risiko im Zusammenhang mit Ausfallen erhohen.

Unbesicherte Kreditforderungen

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grosstenteils unbesichert.
Teilweise sind die Kreditforderungen mit persénlichen Birgschaften hinterlegt. Bezahlt der
Kreditnehmer und, sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zuriick und bringt
das Inkassoverfahren keinen Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit
Kapital und Zinsen fur die Emittentin verloren sind. Dies kann dazu fiihren, dass die
Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen geméss den Anleihebedingungen nicht mehr
nachkommen kann.

Risiko eines Ausfalls auch bei besicherten Kreditforderungen

Auch hinsichtlich der von der Emittentin gekauften Kreditforderungen, die besichert sind, ist
es moglich, dass der Erlds aus der Verwertung solcher Sicherheiten nicht ausreichend ist, um
die ausstehenden Kreditforderungen vollstandig zu decken. Ausserdem kann es im Falle
einer Verwertung der Sicherheit zu Zahlungsverzdgerungen des aus der Liquidierung der
Sicherheit resultierenden Erléses kommen. Ausserdem kann die Emittentin Nachteile
erfahren, falls im Verfahren der Geltendmachung von Sicherheiten Eingaben verspatet
gemacht oder versaumt werden.

Die internen Richtlinien von CG24 beziglich Sicherheiten oder die Form der Sicherheiten
konnen durch CG24 jederzeit gedndert werden. So kann das Kreditportfolio sich tber die
Zeit veréndern.

Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Das Scoringmodell von CG24 ist moglicherweise mangelhaft

CG24 gibt jedem CG24 Kreditnehmer, zum Zeitpunkt der Kreditantragsverarbeitung, ein
Risikorating. Die Risikobewertung von CG24 (Scoringmodell) basiert auf mehreren
Grundlagen, wie Kreditinformationen von Auskunfteien, Informationen aus offentlichen
Registern, Informationen vom CG24 Kreditnehmer selbst und aus weiteren
Informationsquellen. Die Kreditdaten von Auskunfteien und die Informationen von CG24
Kreditnehmern kénnen veraltet, unvollstandig oder fehlerhaft sein. Dementsprechend kann
das einem CG24 Kreditnehmer zugewiesene Risikoprofil nicht seinem wahren Risikoprofil
entsprechen, was zu einer falschen Beurteilung mit Bezug auf das Scoringmodell fiihren
kann. CG24 (berpruft die angegebenen Daten der CG24 Kreditnehmer. Solche
Uberpriifungen sind aber nicht immer maéglich, kénnen fehlerhaft oder unvollstindig sein.
Zudem ist es moglich, dass ein CG24 Kredithehmer nach Eingang/Erhalt der
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Bonitétsinformationen mit einer anderen Schuld in Verzug geraten ist, weitere Schulden
gemacht hat oder andere unerwiinschte finanzielle Ereignisse oder andere Ereignisse
eintreten.

Das Risikorating von CG24 Kreditnehmern dient zur Information und soll die von CG24
abgegebene Einschatzung des Kreditrisikos moglichst angemessen widerspiegeln. Trotzdem
kann die Kreditfahigkeit und -wirdigkeit eines CG24 Kreditnehmers nicht gewahrleistet
werden.

Die Emittentin und CG24 lehnen jede Verantwortung und Haftung bezlglich jeglicher
Informationen und Risikoratingangaben, die durch die CG24 Plattform Offentlich gemacht
werden, ab. CG24 darf, ist dazu aber nicht verpflichtet, von Zeit zu Zeit die Informationen
oder das Risikorating von CG24 Kreditnehmern aktualisieren oder andern.

Aufgrund dieser Faktoren kann das zukinftige Kreditportfolio gekaufte Kreditforderungen
enthalten, die auf fehlerhaften Kreditinformationen des CG24 Kreditnehmers basieren.
Zudem konnte der Zins einer gekauften Kreditforderung nicht dem tatsachlichen Risikoprofil
entsprechen. Ein entsprechender teilweiser oder vollstdndiger Ausfall eines CG24
Kreditnehmers kann dazu flhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen
gemadss den Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Ausfallprozess

Falls ein CG24 Kreditnehmer die Zahlung der monatlichen Rate nicht rechtzeitig oder nicht
vollstandig leistet oder in jeglicher anderen Art und Weise die Bedingungen des
entsprechenden Kreditvertrages verletzt, ist CG24 beauftragt, die gekaufte Kreditforderung
in Verzug zu setzen und entweder selbst den offenen Betrag solcher gekauften
Kreditforderungen eintreiben oder Dritte damit beauftragen. Wenn CG24 einen Kredit in
Verzug setzt, wird CG24 rechtliche Schritte gegen den verantwortlichen CG24 Kreditnehmer
einleiten. CG24 oder von CG24 beauftragte Dritte, haben flir die Durchsetzung einer in
Verzug geratenen und von der Emittentin gekauften Kreditforderung unter Umstanden das
Recht auf Vergltung flr die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Durchsetzung der
Forderung. Diese Aufwendungen schmalern die Ertragsbasis der Emittentin und kénnen
dazu fuhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den
Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Kreditausfallpooling

Basierend auf dem Geschéftskonzept von CG24 werden allfallige Kreditausféalle unter
sémtlichen Anlegern in finanzierten Kreditprojekten mit derselben Ratingstufe in derselben

Kreditart pro rata der noch ausstehenden (Teil-)Forderungen dieser Gruppe von Anlegern
aufgeteilt.

Bleiben  sdmtliche  vorgesehenen  Massnahmen  zur  Geltendmachung  des
Ruckzahlungsanspruches durch CG24 gegeniber einem sdumigen Kreditnehmer erfolglos,
stellt CG24 die definitive Uneinbringlichkeit der (Teil-) Kreditforderung bzw. der
ausstehenden Ratenzahlungen im betreffenden Kreditverhdltnis inkl. der damit
zusammenhéngen Kosten der Rechtsverfolgung fest. Die definitive Uneinbringlichkeit ist
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regelmassig der Verlustschein. Das Datum an dem diese Feststellung durch CG24 erfolgt
und den betroffenen Kreditglaubigern mitgeteilt wird, gilt als Stichtag. Die Kreditglaubiger
erkldaren sich einverstanden, die ausstehenden Ratenzahlungen im betreffenden
Kreditverhéltnis inkl. die damit zusammenhdngen Kosten gemeinsam mit samtlichen am
Stichtag vorhandenen weiteren Kreditglaubigern innerhalb derselben Ratingstufe (AAA,
AA, A, B, C, D oder E) und Kreditart (Kredite an Private, Kredite an KMUs oder
Kurzkredite) anteilsméssig zu tragen, unabhéngig davon, ob ein einzelner Kreditglaubiger
selbst Anleger in Bezug auf den uneinbringlichen Kredit ist. Der Anteil jedes in derselben
Ratingstufe und Kreditart vorhandenen Kreditglaubigers berechnet sich auf der Basis der per
Stichtag bei einem Kreditgldubiger ausstehenden (Teil-)Forderung bzw. der noch
ausstehenden Ratenzahlungen aus der an ihn abgetretenen Kreditforderung. Jeder Anleger
(und folglich auch die Emittentin) der betroffenen Ratingstufe in derselben Kreditart beteiligt
sich somit in diesem Umfang anteilmassig an der Deckung des ausgefallenen Kreditbetrages.

Der anteilsmassige Beitrag wird allen betroffenen Kreditglaubigern derselben Ratingstufe
und Kreditart von der jeweils n&chsten nach dem Stichtag erfolgenden, den betroffenen
Kreditglaubigern (inkl. der Emittentin) zustehenden Zahlung abgezogen. Sofern nach der
Belastung der Kreditglaubiger Zahlungen im Rahmen des vom Zahlungsausfall betroffenen
Kreditverhéltnisses eingehen, werden diese im gleichen Verhéltnis, wie die Abziige erfolgt
sind, samtlichen betroffenen Kreditgldubigern anteilsméssig gutgeschrieben.

Die Emittentin ist folglich nicht nur dem Risiko ausgesetzt, dass die Kreditnehmer der
gekauften Kreditforderungen ihre Amortisations- und Zinszahlungen nicht erfiillen, sondern
dieses Risiko bezieht sich auf das gesamte Portfolio derselben Ratingstufe in derselben
Kreditart gegeniiber samtlicher dieser Kreditnehmer.

Obligationen als Verpflichtung der Emittentin

Die Obligationen sind ausschliesslich Verpflichtungen der Emittentin. Insbesondere sind die
Obligationen keine Verpflichtungen oder Garantien von der Zahlstelle, des
Zentralverwahrers oder CG24. Keine andere Person ausser der Emittentin selbst Gbernimmt
jegliche Haftung hinsichtlich des Versagens der Emittentin, die der Obligation
unterliegenden félligen Betrdge zu bezahlen.

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals
und der Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, hangt
ausschliesslich von den Ertrdgen der Kreditforderungen (Zins- und Amortisationszahlungen)
ab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine anderen verfugbaren Mittel, um
ihre Verpflichtungen gegentiber den Anleihegléubigern zu erfullen. Falls nicht genugend
Mittel, z.B. aufgrund von verspdteten Zahlungen der CG24 Kreditnehmer, zur Verfigung
stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleihegldubigern getragen. Am Ende
der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die Emittentin geniigend
verfugbare Mittel hat, um die Obligationen vollstdndig zuriickzubezahlen. Die Emittentin hat
keinen Regressanspruch auf CG24. Die Ertrdge der Emittentin hdngen ausschliesslich von
der Zahlungsmoral der CG24 Kreditnehmer ab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall
eines CG24 Kreditnehmers oder mehrerer CG24 Kreditnehmer kann dazu fiihren, dass die
Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen geméss den Anleihensbedingungen nicht mehr
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nachkommen kann.

IT-Systeme von CG24

CG24 operiert teilweise mit selbst entwickelter Software und Infrastruktur, nutzt aber auch
Dienstleistungen Dritter, u.a. auch fir die Wartung des IT-Systems. Die Emittentin ist auf
die Funktionalitat solcher Dienstleistungen und Systeme angewiesen. Die Emittentin ist im
Zusammenhang mit dem Kauf von Kreditforderungen und der Bewirtschaftung des
Kreditverhéltnisses auf die Funktionalitat der 1T-Systeme von CG24 und auf deren korrekte
Instandhaltung sowie Uberwachung angewiesen.

Jegliches Versagen des IT-Systems oder den damit zusammenhéngenden Diensten die von
CG24 verwendet werden, konnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftsfahigkeit von CG24 haben und koénnen infolgedessen zu einer Einstellung der
Dienstleistungserbringung zugunsten der Emittentin fiihren. Bestimmte Vorgénge hé&ngen
von IT-Systemen Dritter ab, die ausserhalb des Einflussbereiches der Emittentin sind und
CG24 nicht zwingend in der Lage ist deren Risiken oder Zuverlassigkeit zu prifen.

CG24 lberwacht die Funktionsfahigkeit des IT-Systems kontinuierlich, kann jedoch nicht
garantieren, dass keine Disfunktionen oder Mangel auftreten. Jegliche solche
Schwierigkeiten konnen zu Verzdgerungen in der Verarbeitung fuhren.

Alle Programme oder IT-Systeme, die von CG24 benutzt werden oder von denen CG24
abhangig ist, kdnnen bestimmte Méngel, Probleme oder Unterbrechungen, einschliesslich
solcher, die durch ,,Wiirmer®, Viren und Netzausfille verursacht werden, unterliegen. Solche
Ausfélle konnten die Verarbeitung von Kreditantrdgen oder die Vergabe von Krediten
nachteilig beeinflussen, zu einer fehlerhaften Buchhaltung, fehlerhaften Aufzeichnung oder
einer unrichtigen Verarbeitung der Transaktion sowie zu fehlerhaften Berichten fihren,
welche wiederum die Uberwachung des Kreditportfolios beeintrachtigen.

Jegliche solche Méngel oder Ausfélle kénnen einen finanziellen Verlust, Betriebsstérungen,
regulatorische Ermittlungen oder Reputationsschdden der Emittentin verursachen. Jedes
dieser Risiken kann wberdies die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

Hohere Gewalt

Naturereignisse, kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kdnnen
ebenfalls einen substanziellen Einfluss auf die Stabilitat der Emittentin und CG24 haben und
die F&higkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger auszufiihren,
nachteilig beeinflussen.

Abhéangigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt im wesentlichem Mass von der Erfahrung
und vom Wissen der Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschéftsfihrung von CG24 ab.
Es ist nicht auszuschliessen, dass einzelne oder alle aktuellen Mitglieder des Verwaltungsrats
durch andere Personen ersetzt werden, was sich negativ auf die Geschéaftstatigkeit bzw. der
Kreditprifung von CG24 auswirken kann.
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Abhéngigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung

Zukiinftige Anderungen von kantonalen, nationalen und internationalen Gesetzen,
regulatorischen und steuerlichen Vorgaben und sonstigen Vorschriften koénnen einen
Einfluss auf Kosten und Ertrage und damit auf das Geschaftsergebnis und die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. In der Schweiz und Liechtenstein sowie
Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und Verordnungen in den
Bereichen Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Finanzen, welche die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin bzw. CG24 massgeblich beeinflussen konnen. Anderungen dieser
Bestimmungen konnen dazu fiihren, dass das Geschaftsmodell der Emittentin (Kauf von
Kreditforderungen) bzw. von CG24 nicht mehr in der Form oder Uberhaupt nicht mehr
betrieben werden darf, was sich wiederum negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
auswirken kann.

Entwicklung von Projekten

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammen. Die Emittentin
vertraut auf die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass
Fehler, die bei der Umsetzung und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken kénnten.

Risiken im Zusammenhang mit Peer-to-Peer Finanzierungen

Unvorhersehbarkeit von Ausfallwahrscheinlichkeiten

Die Ausfallhistorie der CG24 Kredite ist limitiert und die zukinftigen Ausfalle kdnnen sehr
viel hoher sein, als diejenigen welche per Datum dieses Prospekts ausgewiesen werden.

Die in  Zukunft zu kaufenden Kreditforderungen konnen eine  hohere
Ausfallswahrscheinlichkeit haben als erwartet und somit kénnen mégliche Verluste fir die
Emittentin entstehen.

Betrug

Betrug ist ein Risiko, das die Kreditindustrie im generellen betrifft. Der Wert der durch die
Emittentin gekauften Kreditforderungen kann durch Betrug, falsche Angaben oder
Versdumnisse von CG24 Kreditnehmern, Dritten die in Verbindung mit dem CG24
Kreditnehmer stehen, oder anderen Parteien im Zusammenhang mit dem Kredit, negativ
beeintrachtigt werden. Die Vorkehrungen von CG24, das Risiko von Betrug, falschen
Angaben oder Versdumnissen zu reduzieren, kénnten nicht in allen Féllen ausreichend sein,
um die Vergabe von Krediten auf der Grundlage von betriigerischen Handlungen zu
vermeiden. Betriigerische Handlungen konnen den Wert der Sicherheit beziglich einer
gekauften Kreditforderung nachteilig beeinflussen oder konnen die Mdoglichkeit die
vertraglichen Rechte der Emittentin unter der gekauften Kreditforderung durchzusetzen und
die Fahigkeit des CG24 Kreditnehmers, Zahlungen beziiglich seines Kredites zu tatigen,
nachteilig beeinflussen. Im Falle von betriigerischen Handlungen bezuglich gekauften
Kreditforderungen hat CG24 das Recht, eine vorzeitige Rickzahlung des CG24
Kreditnehmers bezuglich seines Kredits zu verlangen. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass dieses Recht auch durchgesetzt werden kann. Jedes dieser Risiken kann die Fahigkeit
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der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der Anleiheglaubiger auszufihren, nachteilig
beeinflussen.

Geldwascherei

CG24 ist Mitglied der Selbstregulierungsorganisation Verein zur Qualitdtssicherung von
Finanzdienstleistungen (VQF) und erfllt alle gesetzlichen Vorschriften und Vorgaben des
VQF im Bereich Geldwascherei, welche von CG24 eingehalten werden missen um die
Geldwascherei zu bekampfen. Jegliche wesentlichen Versdaumnisse von CG24 beziiglich der
Erfillung der Geldwaschereibestimmungen in diesem Zusammenhang konnen Bussgelder
und Strafen zur Folge haben. Solche Bussgelder oder Strafen kénnen wesentliche nachteilige
Beeintrachtigungen auf die Fahigkeit von CG24 haben, den Pflichten gegeniber den
Anlegern nachzukommen und dadurch auch die Emittentin nachteilig beeinflussen.

Anderung der geltenden Gesetzgebung oder Regulierung

Das Peer-to-Peer Geschaftsmodell sowie die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld in
diesem Bereich sind relativ neu. Die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld kénnen
sich im Laufe der Zeit dndern. In manchen Bereichen ist die geltende Rechtslage nicht
abschliessend geklart. CG24 ist von nationalen und lokalen Gesetzen und Bestimmungen
abhangig und die Emittentin ist oder koénnte in Zukunft von solchen Gesetzten und
Bestimmungen abhéangig sein. Jegliche Anderung der Gesetze oder der regulatorischen
Rahmenbedingungen kann CG24 und die Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Risiken betreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko

Fir die Realisierung ihrer Geschéftstatigkeit ist die Emittentin in betréchtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfligung
gestellt werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung
zu stellen oder in das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab,
dass die Emittentin erfolgreich tétig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den
Kapitalmédrkten abhdngig. Entsprechend besteht keine Gewissheit, dass die angebotene
Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet wird und bis zur angestrebten Hohe
ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der Emittentin weniger fllissige
Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des Kreditportfolios und
damit auf die Ertrage der Emittentin auswirken.

Iliquiditat der Obligationen

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird Ober kein Handelssystem gehandelt.
Entsprechend besteht keine Gewéhr dafir, dass der Anleihegléubiger fur seine Obligation
einen Kdufer findet, welcher bereit ist, seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm
gewiinschten Kaufpreis dafir zu bezahlen. Die Ubertragung der Obligationen auf einen
anderen Rechtstrager bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin.
Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz,
Deutschland, Osterreich, Grossbritannien und im Fiirstentum Liechtenstein gezeichnet bzw.
nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern ibertragen werden, was die Zahl
der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.
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Sofern Uberhaupt ein Kaufer fur die Obligationen gefunden werden kann, muss der
Kaufpreis individuell verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fur die Obligationen.

Weiteres Fremdkapital

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner
Weise beschréankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht
entgegensteht, geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im
Rang vor oder steht mit dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag oder eine Insolvenzforderung des
Anleiheglaubigers fur seine Obligationen und/oder Coupons reduzieren.

Kein Rating

Die Obligationen verfligen nicht iber ein Rating einer Rating-Agentur.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, d.h. solche, die nicht bloss Gber
historische Ereignisse gemacht werden. Zu diesen zukunftsgerichteten Aussagen gehdéren
insbesondere all jene Uber die finanzielle Entwicklung, die Strategie, Uber Pldne und Ziele
sowie Uber die zukiinftige Geschéaftstatigkeit der Emittentin. Solche zukunftsgerichteten
Aussagen basieren auf Annahmen und Erwartungen der Emittentin und beinhalten bekannte
und unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere Faktoren, die dazu fiihren kénnen, dass
sich die zukunftsgerichteten Aussagen als falsch erweisen oder dass die zukunftsgerichteten
Aussagen von den tatséchlichen Ergebnissen abweichen.

Wichtige Faktoren, die dazu flihren konnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse von denen
erheblich abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen enthalten sind oder daraus
gelesen werden konnen, beinhalten namentlich die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Geschéftsstrategie umzusetzen, der finanzielle Zustand und die Liquiditat der Emittentin,
Anderungen der Welt- und regionalen Markte, Wahrungsschwankungen und andere
Faktoren auf die dieser Prospekt verweist. Diese zukunftsgerichteten Aussagen werden allein
per Datum dieses Prospektes gemacht. Die Emittentin tGbernimmt keinerlei Verpflichtung,
die betreffenden Informationen nachzufiihren, wenn sich die diesbeziiglichen Erwartungen
oder Fakten, auf denen die zukunftsgerichteten Aussagen basieren, verandern sollten.

Angaben zur Emittentin

Verantwortliche Personen
Verantwortlich fiir den Inhalt des Prospektes einschliesslich des Registrierungsformular im

Sinne des Art. 8 Abs. 4 des Wertpapierprospektgesetzes ist die Alkione (Liechtenstein) AG
als Emittentin.

Geschaftsfiihrendes Organ ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des Verwaltungsrates sind
Clemens Laternser, Christoph M. Mueller und Adrian Roman Rheinberger.
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Die Alkione (Liechtenstein) AG und die Mitglieder des Verwaltungsrates erkléaren, dass
ihres Wissens die Angaben des Prospektes richtig sind und keine wesentlichen Angaben
ausgelassen wurden, die die Angaben des Registrierungsformulars verdndern kénnen und,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen.

Abschlussprifer

Abschlussprufer ist die TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, Landstrasse 14, FL- 9496 Balzers.

Ausgewahlte Finanzinformationen

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC wurde als Kern einer segmentierten Verbandsperson
am 21. August 2017 gegriindet und die Alkione (Liechtenstein) AG PCC- Segment 2 wurde
am 12.0Oktober 2017 gegriindet und verflgt tber ein voll einbezahltes Grundkapital in Hohe
von CHF 50°000.-. Es liegt noch kein Geschaftsbericht vor.

Wesentliche Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt, Kreditforderungen von CG24 geméss der Vereinbarung Gber
Verkauf, Abtretung und Entgeltliche Verwaltung kinftiger (Teil-)Forderungen aus einem
Kreditvertrag (nachfolgend ,,Anlegervereinbarung™) zu erwerben. Die Kreditforderungen
entstehen durch die Kreditvergabe von CG24 basierend auf der Kreditpriifung durch CG24.
Die Emittentin kann nicht und CG24 kann gegeniiber der Emittentin nicht zusichern, dass
die Amortisations- und/oder die Zinszahlungen von den Kreditnehmern rechtzeitig oder
uberhaupt erfolgen.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Gber
die Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt
enthaltenen Ubrigen Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgféltig lesen
und berlcksichtigen. Der Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den
nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren beschrieben sind, oder zusétzliche Risiken, die der
Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie zurzeit als nicht relevant erachtet, kénnen
allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder unbekannten Risiken einen negativen
Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur
Insolvenz der Emittentin flihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder
Coupons nicht oder nicht vollstdndig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleihegléubiger
koénnen hinsichtlich ihrer Obligationen und/oder Coupons einen teilweisen oder
vollstdndigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche Personen in die Anleihe
investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in Obligationen
einzuschatzen und die mdglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken

zu verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts (ber deren Bedeutung,
Eintrittswahrscheinlichkeit oder Relevanz aus.
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Dieser Prospekt stellt ein Angebot fur eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer
Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und
unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt
auch fiir die hier von der Alkione (Liechtenstein) AG Segment 2 angebotenen Anleihe. Es
wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung grindlich
durchzulesen. Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fur die Vollstandigkeit der
dargestellten Risiken Ubernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die
geschilderten Risiken nicht abschliessend zu verstehen sind, es kdnnen im Einzelfall weitere
individuelle Risiken entstehen. Zudem konnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch
kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschétzt werden. Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung
von Zinsen auf die sowie die Riickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt
wird. Anleger kénnen hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder
vollstandig verlieren. Diesen mdglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der
Anlageentscheidung unter Bericksichtigung seiner personlichen Anlageziele und
Vermdgensverhaltnisse sorgfaltig prifen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das
Risiko einer Privatinsolvenz.

Die Emittentin ist den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
wie u.a. dem Wirtschaftswachstum, dem Zinsumfeld und der Inflation unterworfen. Eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aussichten oder des
politischen Klimas ist jederzeit moéglich und kann insbesondere zu Zahlungsausféllen von
Kreditnehmern fihren. Diese Faktoren kénnen die Geschéftstatigkeit von CG24 und der
Emittentin negativ beeinflussen und negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Ertrags- und
Finanzlage von CG24 und der Emittentin haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt massgeblich von der Zahlungsmoral der
Schuldner der von CG24 erworbenen Forderungen ab. Dementsprechend erfordert der
wirtschaftliche Erfolg der Emittentin eine regelméssige Uberpriifung der Prozesse und
insbesondere der Kreditvergabepolitik bei CG24.

Sollten aufgrund einer schwachen Konjunkturlage eine Vielzahl von Schuldnern ihren Kredit
nicht mehr zurlickzahlen konnen, wirde dies zu Forderungsausfallen fuhren, was einen
negativen Einfluss auf die das Geschaftsergebnis haben kann.

Die Emittentin unterliegt dem Zahlungsausfallrisiko von CG24 Kreditnehmern. CG24
erwartet je nach Einschétzung der Kreditfahigkeit und -wirdigkeit bestimmte Ausfallraten.
Diese Ausfallraten wurden von CG24 berechnet; es handelt sich jedoch um Annahmen, d.h.
die tatsachlichen Ausfallraten konnen von den vorstehend aufgefiihrten Ausfallraten
abweichen. Bei einem Zahlungsausfall besteht das Risiko, dass entweder CG24 oder ein
beauftragtes Inkassounternehmen nicht genligend Mittel von den CG24 Kreditnehmern
eintreiben kann. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten der
Anleiheglaubiger auszufuhren, nachteilig beeinflussen.

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals

30



b)

d)

und der Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, héangt
ausschliesslich von den Ertragen der Kreditforderungen (Zins- und Amortisationszahlungen)
ab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine anderen verfugbaren Mittel, um
ihre Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglédubigern zu erflllen. Falls nicht geniigend
Mittel, z.B. aufgrund von verspateten Zahlungen der CG24 Kreditnehmer, zur Verfligung
stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleihegldubigern getragen. Am Ende
der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die Emittentin gentigend
verfiighare Mittel hat, um die Obligationen vollstandig zuriickzubezahlen. Die Emittentin hat
keinen Regressanspruch auf CG24. Die Ertrdge der Emittentin hangen ausschliesslich von
der Zahlungsmoral der CG24 Kreditnehmer ab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall
eines CG24 Kreditnehmers oder mehrerer CG24 Kreditnehmer kann dazu fiihren, dass die
Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen geméass den Anleihensbedingungen nicht mehr
nachkommen kann.

Angaben Uber die Emittentin

Geschéftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet Alkione (Liechtenstein) AG
PCC Segment 2, im Duxer 28, FL-9494 Schaan.

Ort der Registrierung der Emittentin und der Registernummer

Die Emittentin bzw. deren Kern wurde am 21. August 2017 wurde unter der Nummer FL-
0002.544.130-4 im Handelsregister des Flrstentums Liechtenstein eingetragen.

Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin

Der Kern der Alkione (Liechtenstein) AG PCC wurde am 21. August 2017 auf unbestimmte
Dauer errichtet und als Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der Nummer FL-
0002.544.130-4 im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein eingetragen. Die
Emittentin ist das Segment 2 der Alkione (Liechtenstein) AG PCC, diese wurde am 12.
Oktober 2017 gegrundet und beim Handelsregister hinterlegt.

Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz der Alkione (Liechtenstein) AG PPC-Segment 2 ist in FL-9494 Schaan, Im Duxer
28, Furstentum Liechtenstein.
Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der AG-PCC gegriindet.

Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die in erheblichem
Masse fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Bei der Alkione (Liechtenstein) AG PCC handelt es sich um ein mit Beschluss des
Verwaltungsrats der Alkione (Liechtenstein) AG PCC vom 21. August 2017 gegriindeten
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Kern. Bei der Emittentin handelt es sich um das am 12. Oktober 2017 gegriindete Segment 2
der Alkione (Liechtenstein) AG PCC und somit um ein neu gegriindetes Unternehmen. Die
Geschéftstatigkeit der Emittentin wird mit der Emission der vorliegenden Anleihe und der
geplanten nachfolgenden Investition der Emissionserlése neu aufgenommen. Die Emittentin
behélt sich vor weitere Schuldverschreibungen zu vergeben.

Investitionen

Wichtigste Investitionen seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses

Bislang wurden keine Investitionen seitens der Emittentin vorgenommen.

Wichtigste Investitionen Uber kiinftige Investitionen der Emittentin, die von ihren
Verwaltungsorganen beschlossen sind

Die Emittentin beabsichtigt, die gesamten Emissionserldse aus der gegenstandlichen Anleihe
fortlaufend in die CG 24 zu investieren.

Quellen fur Finanzierungsmittel

Finanzmittel fiir die geplanten Investitionstatigkeiten der Emittentin werden 0ber die
gegenstandliche Anleihe generiert. Die Emittentin behélt sich die Begebung weiterer
Unternehmensanleihen vor.

Geschaftsuberblick

Haupttatigkeitsbereiche

Haupttatigkeiten der Emittentin

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von
Forderungen, von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu
Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern Darlehen mit oder ohne Sicherheiten,
auch an Aktiondre sowie Segmentaktionare, gewahren, immaterielle Rechte sowie Eigentum
an Fahrnis und unbeweglichem Vermdgen erwerben und das Segmentvermdgen in
Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment kann alle
Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Die Emittentin dient als reines Zweck- und Finanzierungssegment im Zusammenhang mit
den Anlagemdglichkeiten, welche durch die Geschéftstatigkeit der CG24 zur Verfugung
gestellt werden. Die von CG24 gepriften und genehmigten Kreditantrdge kénnen durch die
Emittentin Uber einen Forderungskauf geméss dem Geschéftsmodell von CG24 finanziert
werden. Die Emittentin wird dadurch zur Gl&ubigerin der Forderungen, welche sie von
CG24 erworben hat.

32



b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Umsetzung ihres Geschaftsmodells begibt die Alkione (Liechtenstein) AG PCC diese
sowie allenfalls weitere Anleihen.

Wichtigste Mérkte

Die Emittentin investiert die Emissionserlose im Wege der Darlehensvergabe an die CG 24.
Alle Gesellschaften haben ihren Sitz in der Schweiz oder im Furstentum Liechtenstein und
sprechen ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Schweiz, dem Firstentum
Liechtenstein, Deutschland, Osterreich und Grossbritannien an.

Organisationsstruktur

Die Alkione (Liechtenstein) AG PCC ist der Kern der segmentierten Verbandsperson. Der
Kern wurde am 21. August 2017 gegrundet. Die Emittentin, die Alkione (Liechtenstein) AG
PCC Segment 2 ist ein Segment der Alkione (Liechtenstein) AG PCC. Die Vertretung des
Segments nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des
Kerns. Die Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf,
dass flr das Segment 2 gehandelt wird.

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von
Forderungen, von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu
Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern Darlehen mit oder ohne Sicherheiten,
auch an Aktiondre sowie Segmentaktiondre, gewahren, immaterielle Rechte sowie Eigentum
an Fahrnis und unbeweglichem Vermdégen erwerben und das Segmentvermdgen in
Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment kann alle
Geschéfte eingehen und Vertrdge abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Trendinformationen

Da es sich bei der Gesellschaft um eine mit Beschluss vom 12. Oktober 2017 neu gegriindete
Gesellschaft handelt, liegt bislang kein Jahresabschluss vor. Seit der Grindung der
Emittentin wurden dieser keine negativen Verénderungen, Trends, Unsicherheiten oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, bekannt.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Es werden keine Gewinnprognosen und Schéatzungen abgegeben.
Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Informationen zu den Verwaltungsorganen und Geschaftsfiihrern

Die Mitglieder des Verwaltungsrates von Alkione (Liechtenstein) AG PCC werden fiir einen
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Zeitraum von einem Jahr gewéhlt. Die Amtsdauer endet mit dem Tag der n&chsten
ordentlichen Generalversammlung, vorbehaltlich eines vorherigen Rucktritts oder einer
Abberufung. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.

Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt
zusammen:

Christoph M. Mueller, Président des Verwaltungsrates von Rischlikon, Zirich und
Unterkulm, in Ruschlikon

Clemens Laternser, Mitglied des Verwaltungsrats von Vaduz, in Vaduz
Adrian Roman Rheinberger, Mitglied des Verwaltungsrats von Schaan, in Schaan

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdumten Kompetenzen, die
Geschéftsfiihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu Ubertragen, noch nicht
Gebrauch gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschéftsfiihrung
selber wahr und bildet selber die Geschéftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine Person fiir die
Geschéftsfiihrung vorgesehen.

2. Potentielle Interessenskonflikte

Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind, die eingebundenen Personen, welche Beratungs- oder
Vertriebsleistungen direkt oder indirekt fir die Emittentin erbringen werden zu
marktiiblichen Vergltungen honoriert. Ansonsten gibt es keine Interessen nattrlicher oder
juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Praktiken der Geschéftsfuhrung

Funktionsdauer, Kompetenzverteilung, Vergitungen

Der Verwaltungsrat der Alkione (Liechtenstein) PCC wurde anldsslich der Griindung auf
unbestimmte Zeit gewahlt.

Prifungsausschuss und Corporate Governance

Die Emittentin hat keinen Prifungsausschuss gebildet und unterliegt als nicht bérsennotierte
Gesellschaft nicht den Empfehlungen der Corporate Governance Regelungen.

Angaben zur Kapitalstruktur

Per Datum des Prospekts betrigt das ausgegebene Aktienkapital der Emittenten CHF 50’000
und ist eingeteilt in 50’000 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.- (je eine Aktie
und zusammen die Aktien). Die Aktien sind zu 100% liberiert.

Finanzinformationen uber die Vermégens,-Finanz und Ertragslage der Emittentin
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Die Emittentin wurde am 12. Oktober 2017 gegriindet, es liegen somit keine historischen
Finanzinformationen vor.

Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

Die Emittentin ist von keinen Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren betroffen, die
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben kénnten, noch sind nach Kenntnis
der Emittentin solche Verfahren drohend.

Zusétzliche Angaben

1. Statuten

Der statutarische Zweck geméss Ziffer I. Abs. 3 der Statuten der Emittentin verfolgt die
Emittentin folgende Tatigkeit:

Der Tatigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von
Forderungen, von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu
Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern Darlehen mit oder ohne Sicherheiten,
auch an Aktiondre sowie Segmentaktionare, gewahren, immaterielle Rechte sowie Eigentum
an Fahrnis und unbeweglichem Vermogen erwerben und das Segmentvermdgen in
Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment kann alle
Geschéfte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Per Datum dieses Prospekts verfligt die Emittentin weder Uber ein genehmigtes noch tber
ein bedingtes Aktienkapital.

Per Datum dieses Prospekts hélt die Emittentin keine eigenen Beteiligungsrechte.

2. Aktienbuch

Der Verwaltungsrat der Emittentin fuhrt ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer und
Nutzniesser der Aktien der Emittentin mit Namen und Adresse eingetragen werden. Im
Verhdltnis zur Emittentin wird als Aktiondr oder als Nutzniesser nur anerkannt, wer im
Aktienbuch der Emittentin eingetragen ist. Per Datum dieses Prospekts halt eine nattrliche
Person 100% der Beteiligungsrechte an der Emittentin.

3. Stimmrechte
Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme in der Generalversammlung.

Dividenden
Die Emittentin hat seit ihrer Griindung keine Dividenden ausgeschdittet.

Ubertragungsbeschrankungen der Aktien
Die Ubertragung von Aktien, ob zu Eigentum oder zu Nutzniessung, bedarf in jedem Fall der

Genehmigung durch den Verwaltungsrat der Emittentin.

Der Verwaltungsrat kann das Gesuch um Zustimmung ablehnen, wenn er im Namen der
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Emittentin dem Verdusserer der Aktien anbietet, die Aktien fur deren Rechnung, fur
Rechnung anderer Aktiondre oder flr Rechnung Dritter zum wirklichen Wert im Zeitpunkt
des Gesuches zu tibernehmen oder wenn der Erwerber nicht ausdrticklich erklart, dass er die
Aktien im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat. Dieselbe
Entschadigungspflicht trifft die Emittentin, sofern sie die Zustimmung bei Ubertragung
infolge Erbgangs, Erbteilung, ehelichen Glterrechts und Zwangsvollstreckung verweigert.

Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeweiligen Kalenderjahrs. Das erste Geschaftsjahr endet am 31. Dezember 2018.

Wesentliche Vertrage

Zahlstellenvertrag

Die Emittentin hat mit der Bank Frick Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, LI1-9496
Balzers, einen Zahistellenvertrag abgeschlossen. Die Bank Frick ist aufgrund dessen als
Zahlstelle fir Anleihegelder tétig.

Einsehbare Dokumente

Am Sitz der Emittentin kdnnen deren Statuten in Papierform wahrend der Gultigkeit des
Prospektes eingesehen werden.

Wertpapierbeschreibung
Verantwortliche Personen

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospektes und erklart,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen
Umstédnde ausgelassen worden sind. Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospektes entsprechend ausgelassen worden sind.

Grundlegende Angaben

Interessierte Personen

Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot Dbeteiligt sind, die eingebundenen Personen, welche Beratungs- oder
Vertriebsleistungen direkt oder indirekt fir die Emittentin erbringen werden zu
marktiiblichen Vergiitungen honoriert. Ansonsten gibt es keine Interessen natirlicher oder
juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Naturliche und juristische Personen, die an der Emission als Dienstleister beteiligt sind und

welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt fir die Emittentin erbringen,
erhalten marktubliche Vergitungen.
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Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin wurde mit Beschluss vom 12. Oktober 2017 gegriindet und vom
Verwaltungsrat die Beschreibung der Tétigkeit wie folgt definiert:

Der Tétigkeitsbereich des Segments liegt im Kauf, der Verwaltung und Verwertung von
Forderungen, von Beteiligungen im In- und Ausland sowie von Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen mit direktem oder indirektem Bezug zu
Gruppenunternehmen. Das Segment kann insofern Darlehen mit oder ohne Sicherheiten,
auch an Aktiondre sowie Segmentaktionare, gewahren, immaterielle Rechte sowie Eigentum
an Fahrnis und unbeweglichem Vermdgen erwerben und das Segmentvermdgen in
Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen. Das Segment kann alle
Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Tatigkeitsbereich des
Segments zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF
50°000°000 zu. Die Kosten der Emission werden vollumfanglich von der Emittentin
ubernommen.

Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere

Allgemeine Beschreibung der Schuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen (nachfolgend die ,,Anleihebedingungen* oder die ,,Bedingungen*
und je eine ,,.Bedingung®) der 3.85 % p.a. Anleihe, fillig am 18. Januar 2023, welche
gemass Beschluss des Verwaltungsrats der Emittentin vom 12. Oktober 2017 ausgegeben
wird, regeln die Rechte und Pflichten der Emittentin und von jedem Anleiheglaubiger in
Bezug auf die Anleihe und lauten wie folgt:

Rechtsgrundlage

Die gesetzliche Grundlage dieser Emission bildet das Recht des Furstentums Liechtenstein,
insbesondere das Wertpapierprospektgesetz (LGBI 2007.196idfgF).

Verbriefung und Stiickelung

Die Anleihe wird in einem Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 50 Mio. (in Worten: finfzig
Millionen Schweizer Franken), eingeteilt in bis zu 50°000 unter sich gleichberechtigte, auf
den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je CHF 1°000.-. (in Worten: ein Tausend
Schweizer Franken) und einem Mehrfachen davon (nachfolgend die ,,Obligationen®).

Die Obligationen werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
(nachfolgend die ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die (jeweilige)
Globalurkunde wird bei der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten (hachfolgend
»oIX SIS) hinterlegt. Die Globalurkunde(n) wird bzw. werden handschriftlich durch die
Emittentin in vertretungsberechtigter Form unterzeichnet. Der Anspruch auf Ausgabe
einzelner Obligationen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.
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Wahrung der Wertpapieremission

Die Schuldverschreibungen werden in CHF begeben. Sdmtliche Zahlungen in Verbindung
mit der Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in CHF:

Rang der Wertpapiere und Besicherung

Samtliche Zahlungen aus dieser Anleihe (Rickzahlung und Zinszahlungen) an die
Anleiheglaubiger stellen grundsatzlich direkte, unbedingte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen daher im Rang mit allen anderen bestehenden
und zukinftigen, nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Diese sind gegenlber
ungesicherten Verbindlichkeiten bessergestellt, sofern sie mit Sicherheiten (ua Burgschaften,
Pfandrechte) besichert sind. Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind
grosstenteils unbesichert. Teilweise sind die Kreditforderungen mit persodnlichen
Burgschaften hinterlegt. Bezahlt der Kreditnehmer und, sofern vorhanden, der Biirge die
Kreditforderung nicht zuriick und bringt das Inkassoverfahren keinen Erfolg, bedeutet dies,
dass der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital und Zinsen fiir die Emittentin verloren sind.
Dies kann dazu flhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen geméss den
Anleihebedingungen nicht mehr nachkommen kann.

Allerdings sind diese  Verbindlichkeiten den vorrangig zu befriedigenden
Fremdkapitalforderungen Dritter nachrangig. Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise beschrénkt weiteres Fremdkapital
aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht, geht bei
Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den
erzielbaren Betrag oder eine Insolvenzforderung des Anleiheglaubigers flir seine
Obligationen und/oder Coupons reduzieren.

Mit den Wertpapieren verbundene Recht

Samtliche Zahlungen aus dieser Anleihe (Rickzahlung und Zinszahlungen) an die
Anleiheglaubiger stellen grundsatzlich direkte, unbedingte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen daher im Rang mit allen anderen bestehenden
und zukinftigen, nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Diese sind gegeniber
ungesicherten Verbindlichkeiten bessergestellt, sofern sie mit Sicherheiten (u.a.
Burgschaften, Pfandrechte) besichert sind. Allerdings sind diese Verbindlichkeiten den
vorrangig zu befriedigenden Fremdkapitalforderungen Dritter aus nachrangig.

Die von der Emittentin zu erwerbenden Kreditforderungen sind grosstenteils unbesichert.
Teilweise sind die Kreditforderungen mit personlichen Birgschaften hinterlegt. Bezahlt der
Kreditnehmer und, sofern vorhanden, der Biirge die Kreditforderung nicht zurtick und bringt
das Inkassoverfahren keinen Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit
Kapital und Zinsen fur die Emittentin verloren sind. Dies kann dazu fiihren, dass die
Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemdss den Anleihebedingungen nicht mehr
nachkommen kann.

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner

Weise beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht
entgegensteht, geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im
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Rang vor oder steht mit dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag oder eine Insolvenzforderung des
Anleiheglaubigers flr seine Obligationen und/oder Coupons reduzieren.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit
vorzeitig zuruckzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuruickbezahlten
Nominalbetrages zuziglich aufgelaufener Zinsen.

a) Kindigungsrecht

Es gelten folgende Kiindigungsmodalitéten:

- bis max. CHF 1 Million: mdglich auf jedes Monatsende mit einer Kiindigungsfrist von
einem Monat

- Ab CHF 1 Million bis CHF 2 Millionen: moglich auf jedes Monatsende mit einer
Kindigungsfrist von zwei Monaten

- Uber CHF 2 Millionen: moglich auf jedes Monatsende mit einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten

- eserfolgt eine kumulierte Riicknahme und quotenmassige Zuteilung bei Riicknahme

b)  Verldngerungsrecht
Der Swiss Growth Lending Retail Bond ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 5 Jahren.
Die Emittentin hat das Recht, die Laufzeit der Anleihe um ein weiteres Jahr zu verlangern.

Angaben des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Anleihe wird jahrlich mit 3,85% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode),
spesenfrei Zinstermin, jeweils am 18. Januar, beginnend am 18. Januar 2019 verzinst.

a) Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Obligationen werden ab dem 18. Januar 2018 (einschliesslich) (nachfolgend der
»Ausgabetag®) mit jahrlich 3.85% auf ihren Nennbetrag (nachfolgend ,,Zinssatz*) verzinst.
Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 18. Januar eines jeden Jahres (jeweils ein
,Zinszahlungstag®) zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 18. Januar 2019 und die letzte
Zinszahlung ist am 18. Januar 2023 fallig. Der Zinsenlauf der Obligationen endet mit Ablauf
des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Obligationen zur Ruckzahlung fallig
werden.

b) Zinsberechtigung

Berechtigte Gl&ubiger der Zinszahlungen sind die je per 18. Januar der Emittentin
gemeldeten Anleiheglaubiger. Beispielhaft gilt, dass ein neuer Anleihegldubiger, der am 18.
Januar Anleihen erwirbt und dies der Emittentin meldet, fiir das ganze entsprechende Jahr

zinsberechtigt ist.

c) Verzug
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Sofern die Emittentin die Obligationen nicht gemass Ziffer 6.2.12 bei Félligkeit zuruickzanhlt,
werden die Obligationen tber den Falligkeitstag hinaus mit dem Zinssatz verzinst.

d) Zinstagequotient

Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf
Basis der tatsdchlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil
dieses Zeitraums in ein Schaltjahr féllt, auf der Grundlage der Summe von (i) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert
durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

e) Endfalligkeit

Die Obligationen werden am 18. Januar 2023 zu ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zuriickgekauft worden sind.

f)  Ruckkauf

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ist berechtigt, jederzeit
Obligationen zu erwerben. Die zuriickerworbenen Obligationen kdnnen gehalten, entwertet
oder wiederverkauft werden.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, der Emittentin jederzeit Obligationen in beliebiger
Anzahl zu beliebigem Preis zum Kauf anzubieten. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, die so angebotenen Obligationen vom betreffenden Anleiheglaubiger zu
erwerben. Jeder Riickkauf muss in Ubereinstimmung mit den anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Bestimmungen erfolgen.

Obligationen, welche durch die Emittentin gehalten werden, berechtigen nicht zur Teilnahme
an der Gldubigerversammlung der Anleihegldubiger und gelten fir den Zweck der
Berechnung des Quorums an der Glaubigerversammlung als nicht ausstehend.

g) Vvorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten
Nominalbetrages zuziiglich aufgelaufener Zinsen.
h)  Schuldibernahme
Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, ihre Rechte
und Pflichten aus der gegenstdndlichen Anleihe an eine andere juristische Person zu
Ubertragen, sofern

i) die neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang

mit der Anleihe Ubernimmt und nachweist, dass sie alle sich aus oder im
Zusammenhang mit dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen erfillen
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kann; und
ii) die Emittentin eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie gemdss § 880a ABGB
hinsichtlich sémtlicher aus der Anleihe erwachsenden Verpflichtungen abgegeben hat.

Im Falle einer Schuldiubernahme gilt jede in diesen Anleihensbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin auch fiir die neue Emittentin.

i)  Ubertragungsrestriktion / Zustimmung der Emittentin

Die Obligationen sind tibertragbar. Die Ubertragung von Obligationen und/oder Coupons auf
einen anderen Rechtstrager bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die
Emittentin. Die Obligationen durfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der
Schweiz, Deutschland, Osterreich, Grossbritannien und im Firstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Léndern bertragen
werden. Die Obligationen sind Ubertragbar.

Falligkeitstermin und Tilgung

Die Anleihe wird mit Ablauf des 18. Januar 2023 zur Riickzahlung fallig. Dies sofern die
Emittentin nicht von ihrem unter Pkt. 6 a) geltend zu machenden Kundigungsrecht Gebrauch
macht.

Die Rickzahlung der Anleihe wird Uber die Zahlstelle abgewickelt. Falls der
Rickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Riickzahlungsdatum.

Ist ein Tag, an dem Zahlungen auf die Obligationen féllig sind, kein Geschaftstag, so wird
die betreffende Zahlung erst am néachstfolgenden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen
dieses Zahlungsaufschubes Zinsen zu zahlen sind. Ein ,,Geschiftstag“ im Sinne dieser
Bestimmung ist jeder Tag, an dem Banken in Zirich und SIX SIS fiir den Geschaftsverkehr
geoffnet sind und Zahlungen in CHF abgewickelt werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet ,,Zahlungstag”“ der Tag, an dem die
Zahlung tatsachlich erfolgen muss, gegebenenfalls nach Verschiebung gemaéss Ziffer und
,Falligkeitstag* bezeichnet den hierin vorgesehenen Zahlungstag ohne Beriicksichtigung
einer solchen Verschiebung.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers. Zeichnungen
erfolgen Uber die Zahlstelle.

Die Anleihe kann wahrend der gesamten Laufzeit gezeichnet werden und wird nach dem
Erstausgabetag fortlaufend ausgegeben. Der Anleiheglaubiger gibt gegeniiber der Zahistelle,
treuhdnderisch vertreten durch seine depotfihrende Bank, schriftlich, per E-Mail oder
telefonisch ein verbindliches Angebot fiir den Erwerb der Anleihe mit dem gewinschten
Nennbetrag ab. Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch Annahme des Angebots durch die
Emittentin, vertreten durch die Zahlstelle. Die Emittentin behalt sich das Recht zur
Nichtannahme eines Zeichnungsangebotes vor.
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10.

11.

Zeichnungsauftrage konnen an Bankarbeitstagen (Liechtenstein) wahrend den ublichen
Bankoffnungszeiten, jeweils zwischen 08.00 Uhr und 18.00 Uhr (CET) und Uber die
folgenden Annahmestellen bei der Zahlstelle platziert werden:

E-Mail: trading@bankfrick.li

Fax: 00423 388 21 15

Telefon: 00423 388 21 25

Postversand: Bank Frick & Co. AG, Trading, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

Die Lieferung der Obligationen erfolgt elektronisch an den Anleiheglaubiger tber die SIX
SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl.
allféallig aufgelaufener Zinsen seit dem 18. Januar 2018 bzw. dem letzten Zinszahlungstermin
auf das vom Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, gefiihrte Konto bei der
SIX SIS AG (Zentralverwahrer).

Die Abwicklung der Transaktion erfolgt am Valutatag (Orderaufgabe + zwei Arbeitstage) im
Verfahren ,,Lieferung gegen Zahlung™ (LGZ). Hierbei tritt die depotfiihrende Bank des
Anleiheglaubigers treuhdnderisch als Anlegerin (fiir den Anleiheglaubiger) der Obligationen
in Erscheinung und wickelt die Transaktion mittels dem vorgenannten Verfahren direkt mit
der Zahlstelle ab. Dadurch ist sichergestellt, dass die Zahlung und der Ubertrag der
Obligationen zeitgleich und nur dann erfolgt, wenn beide Parteien dieselben Instruktionen
abgesetzt haben.

Die Emittentin hat das Recht, entsprechende Zeichnungen von dritten Finanzinstituten
abzulehnen, sofern bis zur Orderaufgabe kein dazugehdriger Zeichnungsschein eingereicht
wurde.

Die Emittentin wird daflr sorgen, dass stets eine Zahlstelle bestellt ist. Die Emittentin kann
jederzeit mit einer Frist von mindestens 30 Tagen eine andere anerkannte Bank zur
Zahlstelle bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank als
Zahlstelle zu beenden. Im Falle einer solchen Beendigung oder falls die bestellte Bank nicht
mehr als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere
anerkannte Bank als Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder Beendigung der Bestellung ist
unverziglich gemass Ziffer 6.2.27 oder, falls dies nicht moglich sein sollte, in sonstiger
geeigneter Weise bekannt zu machen.

Angabe der Rendite / Berechnungsmethode

Die individuelle Rendite einer Anleihe Uber die Gesamtlaufzeit muss somit durch den
jeweiligen Anleihegldubiger unter Beriucksichtigung der Differenz zwischen dem
urspringlich fiir den Erwerb der Anleihe gezahlten Betrag berechnet werden. Die jeweilige
Netto Rendite lasst sich somit erst am Ende der Laufzeit bzw. mit endgiltiger Riickzahlung
an den Anleger bestimmen.

Vertretung von Schuldtitelinhabern
Ein Vertreter von Schuldtitelinhabern ist nicht bekannt.
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12.

13.

14.

15.

Beschlusse, Erméchtigungen, Billigungen

Die Ausgabe der Anleihe wurde vom Verwaltungsrat der Emittentin mit Beschluss vom 12.
Oktober 2017 beschlossen.

Erwarteter Emissionstermin

Die Emittentin beabsichtigt, die Anleihe einen Tag nach der Veroffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der
Billigung des Prospektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Ebenso behalt sich die Emittentin das Recht vor, das
Angebot vorzeitig zu beenden, sollte das vorgesehen Emissionsvolumen wahrend des
Zeichnungszeitraumes nicht erreicht werden.

Vorgesehener Valutatag ist der 1. Januar 2018.

Beschrankung der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Obligationen sind (bertragbar. Den Inhabern von Obligationen (nachfolgend
,7Anleiheglaubiger®) stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach Massgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der SIX SIS
Ubertragen werden konnen. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Grossbritannien und im Firstentum
Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern
tibertragen werden.

Steuerliche Angaben

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine
Beschreibung einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verédusserung einer Obligation nach schweizerischem Recht, deutschem
Recht oder liechtensteinischem Recht zum Datum dieses Prospektes bedeutsam sein
kénnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Beschreibung
aller moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, die flr eine Investitionsentscheidung von
Bedeutung sein kdnnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz,
Deutschland und Liechtenstein anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich
kinftiger —  gegebenenfalls  auch  rlckwirkender — —  Gesetzesédnderungen,
Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstige Anderungen. Die
folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und kdnnen
nicht als eine solche angesehen werden. Zukiinftige Inhaber von Obligationen sollten ihre
steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich Uber besondere Steuerrechtsfolgen Auskunft
geben zu lassen, die aus der jeweils flir sie anwendbaren Rechtsordnung erwachsen kénnen.
Eine Verantwortung fiir die individuelle Steuerfolgen beim Investor aus dem Erwerb, dem
Halten oder dem Verkauf der Obligation kénnen weder von der Emittentin noch der
Zahlstelle ibernommen werden.

a) Besteuerung in Liechtenstein
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Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als natiirliche Person mit
Wohnsitz in Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der
Vermogenssteuer unterstellt waren. Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind
fir Anleger als ordentlich besteuerte juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der
Ertragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger
als natdrliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem
Verkauf der Anleihe sind fur Anleger als ordentlich besteuerte juristische Person mit Sitz in
Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

b) Besteuerung in der Schweiz

Natlrliche Personen mit Wohnsitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen, welche als Privatvermogen gehalten werden, als Einkommen zu
versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermdgen gehaltenen Anleihen
sind hingegen grundsétzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des
Kaufpreises.

Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer
Anleihe sind in der Regel ebenso als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem
Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als Gewinn zu versteuern (Aushahmen nach
Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben vorbehalten.)

c) Besteuerung in Deutschland

Natlrliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen sowie Kapitalgewinne aus dem WVerkauf von Anleihen als
einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrdge und Verdusserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdgen juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsétzlich
der Korperschaftssteuer.

d) Besteuerung in UK

Natirliche Personen mit Wohnsitz in Grossbritannien unterliegen in Bezug auf realisierte
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermdgen
gehalten werden, grundsétzlich der Einkommenssteuer. Fiir natiirliche Personen, welche in
UK wohnen, jedoch nicht ihren rechtlichen Wohnsitz haben, unterliegen gesonderten
Bestimmungen in Bezug auf die Einkommenssteuer.

Juristische Personen mit Sitz in Grossbritannien konnen grundsétzlich  der
Korperschaftssteuer unterliegen und haben realisierte  Zinsertrdge aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen  grundsatzlich als Einkinfte zu versteuern.
Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso zu versteuern.

e) Besteuerung in Osterreich
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16.

Natiirliche Personen mit Wohnsitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermdgen gehalten werden,
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermdgen gehaltenen Anleihen als
Einkommen zu versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von der Zahlstelle
zuriickzubehaltende Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrage aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen  grundsétzlich  als  Einkiinfte i. S. d.
Kdorperschaftssteuergesetzes zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe
sind in der Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem Firstentum Liechtenstein und der
Europdischen Gemeinschaft Uber Regelungen, die denen der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates tiber die Besteuerung von Zinsertragen gleichwertig sind
(Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111). Dieses lief mit 31. Dezember 2015 aus
und wurde durch das Abkommen ber den Automatischen Informationsaustausch (AlA) mit
der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von Obligationen gehalten, die entsprechenden
Informationen in ihrer jeweiligen Steuererkl&rung anzugeben.

Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fir
die Antragstellung

a) Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Der Anleger gibt gegentiber der Zahistelle schriftlich, per E-Mail oder telefonisch ein
verbindliches Angebot fiir den Erwerb der Anleihe mit dem gewtinschten Nennbetrag ab.
Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch Annahme des Angebots durch die Emittentin,
vertreten durch die Zahlstelle. Die Emittentin behalt sich das Recht zur Nichtannahme eines
Zeichnungsangebotes vor.

Die Obligationen werden fr ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
(nachfolgend die ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die (jeweilige)
Globalurkunde wird bei der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten (nachfolgend
»oIX SIS) hinterlegt. Die Globalurkunde(n) wird bzw. werden handschriftlich durch die
Emittentin in vertretungsberechtigter Form unterzeichnet. Der Anspruch auf Ausgabe
einzelner Obligationen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Zeichnungsauftrage konnen an Bankarbeitstagen (Liechtenstein) wahrend den ublichen
Bankdffnungszeiten, jeweils zwischen 08.00 Uhr und 18.00 Uhr (CET) und uber die
folgenden Annahmestellen bei der Zahlstelle platziert werden:

E-Mail: trading@bankfrick.li
Fax: 00423 388 21 15
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Telefon: 00423 388 21 25
Postversand: Bank Frick & Co. AG, Trading, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

Die Lieferung der Obligationen erfolgt elektronisch an den Anleiheglaubiger tber die SIX
SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl.
allfallig aufgelaufener Zinsen seit dem 18. Januar 2018 bzw. dem letzten Zinszahlungstermin
auf das vom Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, gefiihrte Konto bei der
SIX SIS AG (Zentralverwahrer).

Die Abwicklung der Transaktion erfolgt am Valutatag (Orderaufgabe + zwei Arbeitstage) im
Verfahren ,Lieferung gegen Zahlung*“ (LGZ). Hierbei tritt die depotfiithrende Bank des
Anleiheglaubigers treuhanderisch als Anlegerin (fiir den Anleiheglaubiger) der Obligationen
in Erscheinung und wickelt die Transaktion mittels dem vorgenannten Verfahren direkt mit
der Zahlstelle ab. Dadurch ist sichergestellt, dass die Zahlung und der Ubertrag der
Obligationen zeitgleich und nur dann erfolgt, wenn beide Parteien dieselben Instruktionen
abgesetzt haben.

Die Emittentin hat das Recht, entsprechende Zeichnungen von dritten Finanzinstituten
abzulehnen, sofern bis zur Orderaufgabe kein dazugehdriger Zeichnungsschein eingereicht
wurde.

b) Gesamtsumme der Emission

Das Emissionsvolumen betrigt bis zu CHF 50°000°000.

c) Angebotsfrist

Die Zeichnungsfrist beginnt einen Tag nach der Veroffentlichung des Prospekts und endet
mit der Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe durch die
Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach der Billigung des Prospekts.

d) Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Verdffentlichung
des Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der
Billigung des Prospektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behélt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Ebenso behlt sich die Emittentin das Recht vor, das
Angebot vorzeitig zu beenden, sollte das vorgesehene Emissionsvolumen wéhrens des
Zeichnungszeitraumes nicht erreicht werden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres
Eingangs berlcksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kirzen

und erhaltene Zeichnungsbetrage durch Ruckerstattung auf das Zahlerkonto zu retournieren.

e) Mindest- und Hochstzeichnung
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Der Zeichnungsbetrag betrdgt mindestens CHF 1°000.-. Jede hohere Zeichnungssumme
muss durch 1°000 teilbar sein.

f)  Zeichnung und Lieferung der Wertpapiere
Zeichnungen erfolgen Uber die Zahlstelle.

Die Obligationen werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
(nachfolgend die ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die (jeweilige)
Globalurkunde wird bei der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten (nachfolgend
»oIX SIS) hinterlegt. Die Globalurkunde(n) wird bzw. werden handschriftlich durch die
Emittentin in vertretungsberechtigter Form unterzeichnet. Der Anspruch auf Ausgabe
einzelner Obligationen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Die Lieferung der Obligationen erfolgt elektronisch an den Anleiheglaubiger Uber die SIX
SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, gegen Zahlung des Nennbetrages ggf. zzgl.
allféllig aufgelaufener Zinsen seit dem 18. Januar 2018 bzw. dem letzten Zinszahlungstermin
auf das vom Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, gefiihrte Konto bei der
SIX SIS AG (Zentralverwahrer).

Die Abwicklung der Transaktion erfolgt am Valutatag (Orderaufgabe + zwei Arbeitstage) im
Verfahren ,Lieferung gegen Zahlung®“ (LGZ). Hierbei tritt die depotfithrende Bank des
Anleiheglaubigers treuhanderisch als Anlegerin (fiir den Anleiheglaubiger) der Obligationen
in Erscheinung und wickelt die Transaktion mittels dem vorgenannten Verfahren direkt mit
der Zahlstelle ab. Dadurch ist sichergestellt, dass die Zahlung und der Ubertrag der
Obligationen zeitgleich und nur dann erfolgt, wenn beide Parteien dieselben Instruktionen
abgesetzt haben.

g) Offenlegung

Die Ergebnisse des Angebots werden im Rahmen der Jahresberichte und somit mit
Veroffentlichung bzw. Hinterlegung der Jahresberichte der Emittentin offengelegt.

Aufteilung und Zuteilung der Wertpapiere
a) Investorenkategorien

Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz,
Deutschland und im Firstentum Liechtenstein, Osterreich und Grossbritannien gezeichnet
bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern tibertragen werden.

b) Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an die Anleger erfolgt im Wege von Buchungen

Uber die SIX SIS AG. Eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht
moglich.
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Kursfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betrégt 100% der Zeichnungssumme
(Nomalwert) und wird ab dem ersten Tag nach der Veroffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur vollstdndigen Platzierung bzw. bis zu einer vorherigen
Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin angeboten. Hierfiir gelten die
jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u.a. der Angebotspreis festgeschrieben ist.

Platzierung und Emission

Die Platzierung der Emission erfolgt primar durch die Emittentin selbst.

Zahlstelle

Die einzige Zahlstelle der Emittentin ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496
Balzers

Zulassung zum Handel und Handelsregistern

Handelszulassung

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird tber kein Handelssystem gehandelt. Die
Schuldverschreibungen kénnen jedoch nach den Bestimmungen der SIX SIS AG frei
Ubertragen werden.

Schlussbestimmungen

Veroffentlichung

Der Prospekt kann kostenfrei bei der Emittentin Alkione (Liechtenstein) AG Segment 2,
bezogen werden. Mitteilungen an Anleger gelten mit Ubermittlung an die depotfiihrende
Bank eines Anlegers, an welche laufende Zahlungen (Zinszahlungen) der Emittentin iZm
dieser Anleihe erfolgen, im Wege der SIX SIS AG und / oder mit Veroffentlichung auf der
genannten Internetseite als rechtzeitig erfolgt.

Korrekturen und Nachtrage

Die Emittentin ist berechtigt,

i. offensichtliche Schreib-oder Rechenfehler oder

ii. sonstige offensichtliche Irrtiimer oder

iii. redaktionelle Anderungen, wie zB sinnwahrende Anderungen in Wortlaut oder
Reihenfolge oder

iv. widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen zu

dndern bzw zu ergénzen, wobei in den unter iv genannten Fallen nur solche  Anderungen

bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin

fur die Inhaber der Schuldverschreibungen zumutbar sind, dh die finanzielle Situation der

Inhaber der Schuldverschreibungen nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.

Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf
die im Prospekt enthaltenen Angaben, welche die Bewertung der Anleihe beeinflussen
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kénnen die zwischen der Billigung des Prospektes und dem endgiiltigen Schluss des
offentlichen Angebots eintreten oder festgestellt werden, werden in einem Nachtrag bzw in
Nachtrégen zu diesem Prospekt dargestellt und verdffentlicht. Nachtrage zum Prospekt sind
ebenso wie der Prospekt von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein zu billigen.

C. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger,
Emittentin sowie der Zahlstelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des
Firstentums Liechtenstein.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.

D. Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchflihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind
dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und
durchfuhrbare Bestimmungen zu ersetzen, welche in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen
den rechtsunwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmungen so nahe kommen, wie
rechtlich moglich.

Schaan, 28. Dezember 2017

Clemens Laternser
Mitglied des VVerwaltungsrates
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