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SAMPYKKTIR

VERDBREFAMIDSTODVAR iSLANDS HF.

HEITI FELAGSINS, HEIMILI OG TILGANGUR FELAGSINS

Heiti félagsins er Verdbréfamidstod Islands hf, enskt hja heiti félagsins er VBM Ltd.
Félagio er hlutafélag.

Heimilisfang félagsins er i Reykjavik.

Tilgangur félagsins er rekstur verdbréfamidstéovar i samremi vid starfsleyfi félagsins.
Starfsemi félagsins felst { rafreenni skraningu eignarhalds og réttinda yfir verdbréfum. Enn
fremur ad annast uppgjor vidskipta med rafraent skrad verobréf.

HLUTAFE FELAGSINS, HLUTASKRA, FORKAUPSRETTUR O.FL.

Heildarhlutafé félagsins er 453.201.194 kr. *** Fjogurhundrudfimmtiuogprjarmilljonir-
tvohundrudogeittpusund-eitthundradnitiuogfjérar islenskar kréonur*** ad nafnverdi og
skiptist { jafn marga hluti ad nafnverdi 1 kréna hver.

Hluthafafundur einn getur sampykkt aukningu hlutafjar i félaginu hvort heldur med askrift
nyrra hluta eda utgafu jofnunarhluta. barf til pess sama magn atkvaeda og til breytinga a
sampykktum pessum. Med sama heetti getur hlutafafundur dkvedio laekkun hlutafjar.

Stjorn félagsins skal halda hlutaskra samkvaemt 16gum. I hlutaskra skulu skrad néfn, kennitolur
og heimilisfong eigenda hluta { félaginu. Hlutir skulu skradir i nimeraro60. Vio eigendaskipti a
hlut skal skra nafn nys eiganda { hlutaskra. Félagio skal krefjast gagna sem stadfesta framsal 4
hlut pegar 6skad er skraningar.

Hlutir félagsins eru skradir rafraent { verdbréfamidstdd. Yfirlit verdbréfamidstédvar um
eigendur hluta i félaginu telst fullnaegjandi grundvollur ad hlutaskra og veitir hun full réttindi
pau er sampykktir félagsins meela fyrir um.

Engar homlur eru a vidskiptum med hlutabréf { félaginu, nema peer sem leida kann af
samkomulagi einstaka hluthafa peirra 4 milli. Eigendaskipti ad hlutum 1 félaginu 60last ekki
gildi gagnvart félaginu fyrr en skraning { hlutaskra hefur fario fram. Félaginu er pegar i stad
skylt ad skra nyjan hlutahafa i hlutaskra er tilskilin gogn um eignarétt nys hluthafa liggja fyrir.
Hafi hlutabréf félagsins verid skrad rafreent i verdbréfamiost6d fer um eigendaskipti og
framkveemd Dpeirra eftir gildandi 16gum um rafraena eignaskraningu verdbréfa og reglna sem
settar eru a grundvelli peirra.
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Hluthafar skulu hafa adgang ad hluthafaskra.

Ardgreidslur og hvers konar tilkynningar til hluthafa skal senda til pess adila, sem a hverjum
tima er skradur eigandi viokomandi hluta { hlutaskra félagsins. Hluthafi skal tilkynna félaginu
heimilisfang sitt, en sé slikt ekki gert telst skrad logheimili hluthafa vera heimilisfang hans.
Félagio ber enga abyrgd a pvi, ef greidslur eda tilkynningar misfarast vegna pess ad vanraekt
hefur verid ad tilkynna félaginu um bustadaskipti. Hluthafi getur vitjad ards a skrifstofu
félagsins innan fjogurra ara fra pvi ad hann vard gjaldkraefur, ad peim tima lionum fellur hann
til félagsins.

Hver hluthafi er skyldur til ad lita sampykktum félagsins, eins og paer eru nu, eda peim kann
sidar ad verda breytt 4 l6gmaetan hatt. P6 verda hluthafar ekki, hvorki med félagssampykktum
né breytingum a peim, skyldadir til ad auka hlutafjareign sina { félaginu og eigi heldur a0 sata
innlausn & hlutum sinum.

Félaginu er 6heimilt ad veita lan Ut & hlutabréf i félaginu. Félaginu er hvorki heimilt ad veita
hluthéfum, stjdrnarménnum eda forstjéra félagsins lan, né setja tryggingu fyrir pa. Akvaedi
pessarar greinar taka p6 ekki til venjulegra vioskiptalana.

Hluthafar bera ekki 4byrgd 4 skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn { félaginu, nema peir
taki a sig slika abyrgd med sérstokum loggerningi. Pessu dkvaedi verdur ekki breytt né pao fellt
nidur med neinum alyktunum hlutahafafundar.

2.10. Engin sérréttindi fylgja neinum hlut i félaginu.
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HLUTHAFAFUNDIR

Aosta vald i 6llum malefnum félagsins, innan peirra takmarka, sem sampykktir pess og
landslog setja, er { hondum logmeetra hluthafafunda.

Rétt til setu & hluthafafundum hafa hluthafar, umbodsmenn hluthafa, endurskodendur
félagsins og framkvaemdastjori, pott ekki séu hluthafar. Hafa peir par fullt malfrelsi og
tillogurétt. Hluthofum er heimilt ad sakja fund asamt radgjafa. Radgjafi hefur hvorki tillogurétt
né atkveaedisrétt en hluthafa er heimilt ad gefa radgjafa sinum ordid fyrir sina hénd. ba getur
stjornin bodid sérfraeedingum setu 4 einstokum fundum, ef leita parf lits peirra og adstodar.

Hluthafi getur 14tid umbodsmann saekja hluthafafund fyrir sina hond. Umbodsmadur skal leggja
fram skriflegt eda rafreent umbod og skal pad dagsett. Umbod gildir aldrei lengur en eitt ar fra
dagsetningu pess. Umbod ma hvenaer sem er afturkalla en verdur ekki afturkallad svo gilt sé
gagnvart félaginu eftir ad pvi hefur verid framvisad vio athendingu fundargagna eda eftir
setningu hluthafafundar hvort heldur sem fyrr er. Umbodsmanni hluthafa er jafnframt heimilt
a0 szekja fund asamt radgjafa, sbr. 3.2. gr.

Hluthafafundur er 16gmeaetur an tillits til fundarséknar ef hann er loglega bodadur.
Heimilt er ad halda hluthafafund annars stadar en a heimili félagsins.

Hluthafafundi skal boda med tveggja vikna fyrirvara hid minnsta en lengst fjoégurra vikna
fyrirvara.

Félagsstjorn skal boda til hluthafafunda pegar han telur pess porf, svo og samkvaemt
fundaralyktun hluthafafundar. Hluthafafundur skal bodadur med tilkynningu til hvers hluthafa
med sannanlegum haetti, p.m.t. med télvupdsti enda hafi moéttaka tolvupodstsins verid stadfest.
Einnig skal félagsstjorn annast bodun hluthafafundar innan 14 daga fra pvi ad krafa um pad
berst med sannanlegum hezetti, ef kjornir endurskodendur eda hluthafar, sem rada yfir minnst
1/20 hlutafjarins, krefjast pess skriflega og tilgreina fundarefni.

[ fundarbodi skal a.m k. greina:
1. Fundarstad, fundartima og drog ad dagskra (fundarefni).
2. Skyrar og nakveemar reglur um patttoku og atkvaedagreidslu 4 hluthafafundi.
3. Hvar og hvernig nalgast megi:
i. Ostytt skjol sem 16gd verda fyrir hluthafafund.

ii. Ostyttar alyktunartillogur eda eftir atvikum athugasemdir fra par til beerri
stofnun { félaginu ad 16gum vardandi hvert atridi i drogum ad dagskra
hluthafafundar.

iii. Ostyttar alyktunartillogur hluthafa sem félagid hefur moéttekid.
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iv. Veffang par sem finna ma upplysingar sem hluthafar skulu hafa adgang ad i
tengslum vid hluthafafund samkvaemt l6gum.

Ef taka a til medferdar a hluthafafundi tillogu til breytinga a sampykktum félagsins skal greina
meginefni tillégunnar i fundarbodi.

Mal, sem hafa ekki verid greind { dagskra hluthafafundar, er ekki unnt a0 taka til endanlegrar
urlausnar 4 fundinum nema med sampykki allra hluthafa félagsins en gera ma um pau alyktun
til leidbeiningar fyrir félagsstjorn. Boda ma til aukafundar til ad fjalla um malid, auk pess sem
adalfundur getur avallt afgreitt mal sem skylt er ad taka par til meodferdar samkveemt l6gum
eda félagssampykktum.

Adalfund skal halda eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari og aldrei sidar en innan fjogurra manada
fra lokum hvers reikningsars. Adalfundi skal boda med sama heetti og adra hluthafafundi.

A adalfundi skulu pessi mal tekin fyrir:

1. Skyrsla stjérnar félagsins um starfsemi sidastlidio starfsar.

2. Arsreikningur félagsins fyrir 1i3id starfsar, asamt athugasemdum endurskodenda,
skal lagour fram til sampykktar. Samhlida afgreidslu arsreiknings skal dkveda hvernig
fara skuli med hagnad eda tap félagsins a reikningsarinu.

Tilldgur um breytingar & sampykktum félagsins.

Kosning stjérnar og varastjornar félagsins.

Kosning endurskodenda félagsins.

Tillogur félagsstjérnar um starfskjarastefnu félagsins, ef vid 4, sbr. 4.17. gr.
Akvordun péknunar til stjornarmanna.

Samantekt stjornar um hlutafjareign og samstadutengsl.

Tillogur fra hluth6fum sem ber ad taka a dagskra.

O XN W

10. Onnur mal

Ef hluthafar sem rada yfir minnst 1/3 hlutafjarins, krefjast pess skriflega 4 adalfundi skal fresta
akvordunum um malefni pau, sem greinir { 1. og 2. 1id 3.12. gr,, til framhaldsadalfundar sem
haldinn skal { fyrsta lagi einum manudi og { sidasta lagi tveimur manudum sidar. Frekari frests
er ekki unnt ad krefjast.

Hver hluthafi a rétt 4 ad fa akvedin mal tekin til medferdar 4 hluthafafundi, ef hann gerir um
pad skriflega eda rafraena krofu til félagsstjornar med pad miklum fyrirvara ad unnt sé ad taka
malid 4 dagskra fundarins. Hluthafafundi ber pa a0 taka til afgreidslu pau mal sem hluthafi
hefur 6skad medferdar 4 medan framangreindum haetti.
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Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta (tveimur vikum fyrir adalfund) skal dagskra og
endanlegar tillogur, lagdar fram hluthéfum til synis a skrifstofu félagsins og samtimis sendar
sérhverjum skradum hluthafa sem pess éskar.

Loglega frambornar breytingartilldgur ma bera upp a fundinum sjalfum, enda pott peer hafi
ekki a0ur legio frammi hluthéfum til synis.

Hluthafafundum stjérnar fundarstjéri sem fundurinn kys. Fundarstjéri skal leysa ur 6llum
atridum sem snerta l6gmaeti fundarins og framkveemd hans samkvaemt sampykktum pessum
og logum. Jafnframt akvedur hann form umraedna, medferd malefna 4 fundinum og
atkvaedagreioslur.

Fundarstjéri skal 1ata kjésa fundarritara, sem heldur fundargerdarbok. [ fundargerdarbék skal
lata skra akvardanir hluthafafundar dsamt urslitum atkvaedagreidslna. Skra yfir viostadda
hluthafa og umbodsmenn skal feerd 1 fundargerdarbdk eda fylgja henni. Fundargerd skal lesa
upphatt fyrir fundarlok, sé pess 6skad, og skra par athugasemdir ef fram koma. Fundarstjori
getur einnig 6skad eftir heimild hluthafafundar til fundarritara og fundarstjéra ad ganga fra
fundargerd. Fundarstjéri og fundarritari skulu undirrita fundargerdarbok. I sidasta lagi fjértan
doégum eftir hluthafafund skulu hluthafar eiga adgang ad fundargerdarbdok eda stadfestu
endurriti fundargerda a skrifstofu félagsins.

A hluthafafundum fylgir eitt atkvaedi hverri einni krénu i hlutafé og engar takmarkanir eru a
beitingu atkvaedisréttar hluthafa.

A hlutahafafundi reedur afl atkvaeda trslitum, nema 6druvisi sé meelt fyrir i sampykktum
pessum eda landslogum. Tillaga fellur 4 jofnum atkvaedum. Nt verda atkveedi jofn vio kosningar
til stjérnar i félaginu og reedur pa hlutkesti trslitum.

Félagsstjorn er heimilt ad akveda notkun rafreenna midla i tengslum vid patttoku hluthafa {
hluthafafundum og atkvaedagreidslu samkvaemt 80. gr. a laga um hlutafélog.

STJORN FELAGSINS
Adalfundur kys arlega prja adalmenn { stjorn félagsins og tvo til vara. Um heefi peirra fer
samkveemt 27. gr. laga um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu

fjarmalagerninga nr. 7/2020.

Kosning stjornar skal ad jafnadi vera skrifleg ef fleiri einstaklingar eru i frambodi heldur en
kjosa skal i stjorn.

Stjérnarkjor fer fram sem meirihlutakosning milli einstaklinga.
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Ef hluthafar félagsins eru fleiri en 200 pa geta hluthafar, er rada yfir minnst 1/10 hlutafjarins,
gert krofu um ad beitt verdi hlutfallskosningu eda margfeldiskosningu vid kjor stjornarmanna
félagsins. Ef hluthafar félagsins eru feerri en 200 pa geta hluthafar, er rada yfir minnst 1/5
hlutafjarins, krafist ad beitt verdi hlutfallskosningu eda margfeldiskosningu vid Kkjor
stjornarmanna. Krafa um hlutfallskosningu eda margfeldiskosningu skal hafa borist stjérn
félagsins minnst fimm virkum dégum fyrir hluthafafund.

Nu koma fram krofur fra fleiri en einum hluthafahép og krafist er baedi hlutfalls- og
margfeldiskosningar og skal pa beita margfeldiskosningu.

Vio stjornarkjor skal tryggja ad kynjahlutfoll innan stjérnar séu sem jofnust og skal hvort kyn
eiga fulltria i stjorn pegar stjorn er skipud premur monnum (en hlutfall hvors kyns skal p6 ekki
vera leegra en 40% ef stjorn er fjolmennari). Sama gildir um kynjahlutf6ll varamanna. Vio
stjornarkjor skal efsti frambj6dandi af hvoru kyni sem flest atkvaedi hlytur teljast réttkjorinn
auk pess frambjédanda sem flest atkvaedi feer af peim frambjédendum sem eftir standa.

Tilkynna skal skriflega um framboa til stjérnar félagsins ad minnsta kosti fimm virkum dégum
fyrir hluthafafund, par sem kjésa a félagsstjorn. { tilkynningu um frambod til stjérnar skal geta,
auk nafns frambjédanda, kennitélu og heimilisfangs, upplysingar um adalstarf, énnur
stjornarstorf, menntun, reynslu og hlutafjareign { félaginu. bPa skal einnig upplysa um
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem
eiga meira en 10% hlut { félaginu.

Félagsstjorn skal fara yfir frambodstilkynningar og gefa hlutadeigandi, med sannanlegum
heetti, kost & pvi ad baeta ar peim géllum sem eru a tilkynningunni innan tiltekins frests. Ef ekki
er baett ur gollum a frambodstilkynningunni innan hins tiltekna frests, drskurdar félagsstjorn
um gildi frambods. Unnt er ad skjota nidurstodu félagsstjornar til hluthafafundar sem fer med
endanlegt trskurdarvald um gildi frambods.

Upplysingar um frambjédendur til stjérnar félagsins skulu lagdar fram hluthéfum til synis a
skrifstofu félagsins eigi sidar en tveimur dégum fyrir hluthafafund.

A fyrsta fundi nykjérinnar stjérnar skal kjésa formann og akveda verkaskiptingu ad 6dru leyti.

Stjérnarformadur bodar stjérnina til funda og styrir fundum. Fundi skal halda hvenzer sem
hann telur pess porf. Formanni er auk pess skylt ad boda stjéornarfund ad krofu eins
stjornarmanns eda framkvamdastjora. Varamenn taka szti i fjarveru adalmanna eftir peim
reglum sem hluthafar kunna ad koma sér saman um a hverjum tima.
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Til stjérnarfundar skal boda med minnst priggja daga fyrirvara. Fundarbod skal vera skriflegt
og skal i pvi greina dagskra fundarins. Heimilt er ad senda fundarbod med toélvuposti.
Stjérnarformadur getur vikio fra framangreindum fresti ef hann telur pad 6hjakveemilegt vegna
sérstakra adstaedna eda ef allir stjornarmenn eru sammala um pad og geti tekio patt i fundi.

Unnt er ad halda stjérnarfundi med adstod rafreenna midla ad svo miklu leyti sem pad
samraemist framkveemd verkefna  félagsstjornar. Krefjist stjdrnarmadur eda
framkvaemdarstjori pess skal stjdrnarfundur vera haldinn med hefdbundnum heetti.

Stjérnarfundur er akvordunarbaer pegar allir stjérnarmenn szkja hann. [ forfollum adalmanna
stjornar skulu varamenn taka seeti, pannig ad stjéornarfundi sitji avallt prir stjornarmenn.. Afl
atkvaeda raedur urslitum, nema 60ruvisi sé fyrir meelt { sampykktum pessum eda l6gum eda um
malefni sem hluthafar kunna ad koma sér saman um & hverjum tima ad sampykki allra
stjornarmanna purfi til. Stjérnin skal halda gerdarbok um pad sem gerist a stjérnarfundum og
stadfesta hana med undirskrift sinni. Stjérnarmadur eda framkveemdastjori, sem ekki eru
sammala akvordun stjornar, eiga rétt 4 ad fa séralit sitt skrad i gerdabodkina.

Stjornin hefur zedsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess
gagnvart pridja manni. Hiin skal annast um og hafa eftirlit med ad skipulag félags og starfsemi
sé jafnan { réttu og g6ou horfi.

Stjornin skal annast um ad naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins.
Stjornin skal setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedid 4 um framkvaemd starfa hennar.

Komi til pess a0 félaginu beri skylda til ad kjésa sér endurskodanda i samraemi vid 79. gr. a.laga
um hlutafélog, nr. 2/1995, skal stjorn setja a laggir starfskjaranefnd félagsins og skipa i hana
haefa einstaklinga.

[ starfskjaranefnd skulu vera prir nefndarmenn ad lagmarki. Nefndarmenn skulu biia yfir peirri
reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til pess ad gegna storfum sinum. Vegna edlis starfa
nefndarinnar mega hvorki framkveemdastjori né adrir starfsmenn eiga par szeti. Hlutverk
starfskjaranefndar er ad tryggja ad starfskjor yfirstjornenda taki mid af afkomu fyrirtekisins
til langs tima, frammistddu peirra sjalfra og hagsmunum hluthafa. Starfskjaranefnd skal setja
sér starfsreglur par sem nanar er kvedid a um framkveemd starfa hennar og skulu peer
stadfestar af stjorn félagsins.

Undirskrift meirihluta stjdrnarmanna skuldbindur félagio.

Stjorn veitir prokiruumbod fyrir félagio.
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FRAMKVZAMDAST]JORI
Stjorn félagsins raedur framkveaemdastjora til félagsins og akvedur starfskjor hans.

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur félagsins og skal { peim efnum fara eftir peirri
stefnu og fyrirmaelum sem félagsstjorn hefur gefid. Oll vidskipti félagsins vid hluthafa eda adra
adila tengda félaginu skulu fara fram a grundvelli armslengdarreglu og allar akvardanir um slik
vioskipti skulu had fyrirfram gefnu sampykki stjérnar félagsins. Hinn daglegi rekstur tekur
heldur ekki til rddstafana sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir getur
framkvaemdastjori adeins gert samkveemt sérstakri heimild fra félagsstjorn, nema ekki sé unnt
ad bida akvordunar félagsstjornar an verulegs 6hagraedis fyrir starfsemi félagsins.  slikum
tilvikum skal félagsstjorn tafarlaust tilkynnt um radstéfunina.

Framkvaemdastjdri skal sja um ad bokhald félagsins sé feert { samreemi vio 16g og venjur.
Framkvaemadastjdri skal einnig sja um ad medferd eigna félagsins sé med tryggilegum heetti.

Framkvaemdastjéora er skylt ad hlita 6llum fyrirmeelum stjérnar. Honum ber ad veita
endurskodendum allar paer upplysingar sem peir 6ska.

Stjorn félagsins getur sett framkveemdastjora nanari starfsreglur.

ARSREIKNINGUR 0G ENDURSKOPUN

Reikningsar félagsins er almanaksarid. A hverju reikningsari skal semja arsreikning félagsins
og skal hann gerdur { samraemi vid dkveedi laga um arsreikninga og bokhald. Endurskodadur
arsreikningur, staofestur af stjorn félagsins, skal asamt arsskyrslu sendur Fjarmalaeftirlitinu
innan priggja manada fra lokum reikningsars, sbr. 1. mgr. 9. gr. laga nr. 131/1997, um rafraena
eignarskraningu verdbréfa.

A adalfundi félagsins skal kjésa félaginu endurskodanda til eins ars i senn. Endurskodandi skal
endurskoda reikninga félagsins fyrir hvert starfsar og leggja nidurstédur sinar fyrir adalfund
félagsins. Endurskodanda ma ekki kjosa tir hopi stjérnarmanna eda starfsmanna félagsins.

Arsreikningar félagsins skulu vera 6llum adgengilegir.
EIGIN HLUTIR

Félaginu er 6heimilt ad eiga eigio hlutafé.
BREYTINGAR A SAMPYKKTUM

Sampykktum félagsins ma breyta a loglega bodudum hluthafafundum félagsins, enda sé pess
getid i fundarbodi, a0 slikar breytingar séu fyrirhugadar og i hverju peer felist { meginatridum.
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VERDBREFAMIDSTOD
{SLANDS

Med breytingunni purfa ad greida atkvaedi hluthafar sem fara med a.m.k. 85% hlutafjar i
félaginu, nema meaelt sé fyrir um enn aukinn meirihluta hlutafjar i einstékum akvaedum
sampykkta pessara eda i 16gum.

Akvaedum sampykkta pessa um atkvaedisrétt hluthafa og jafnrétti peirra & milli verdur pé ekki
breytt nema med sampykki allra peirra hluthafa sem szeta eiga réttarskerdingu, sbr. 3. mgr. 94.
gr. hlutafélagalaga.

ABYRGPARTRYGGING

Félagio skal kaupa abyrgoartryggingu i samraemi vio 30. gr. laga nr. 131/1997, um rafraena
eignarskraningu verdbréfa. Samanl6gd vatryggingarfjarhaed skal aldrei nema leegri fjarhaed en
650 milljonir kréna en samanlagdar skadabaetur vegna sama tjonsatburdar geta aldrei numio
heerri fjarhaed en sem nemur helmingi fjarhadarinnar, eda 325 milljonum kréna, sbr. 4. mgr.
28.gr.laganr. 131/1997.

SLIT A FELAGINU

Nu pykir radlegt eda naudsynlegt a0 slita félaginu og parf pa sampykki hluthafa er rida minnst
85% hluta af heildarhlutafé félagsins 4 hluthafafundi og sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fundur
sa sem sampykkir a 16gmaetan hatt ao slita félaginu, kvedur og 4 um hvernig radstafa skuli
eignum pess og greidslu skulda, sbr. XIII kafla hlutafélagalaga.

SAMRUNI OG SKIPTING

Um samruna eda sameiningu félagsins vid onnur félog eda skiptingu pess i fleiri félog fer fer
eftir XIV. kafla hlutafélagalaga. Til sampykkis akvardana par ad litandi purfa ad greida atkvaedi
hluthafar sem fara med a.m.k. 85% hlutafjar { félaginu.

ONNUR AKVZADI

Par sem akvaedi sampykkta pessara segja ekki til um hvernig med skuli farid skal hlita
akveedum laga nr. 2/1995, um hlutafélég, svo og 60rum lagadkvaedum er vid geta att.

Sampykkt med rafreenni undirritun, sja efst 4 skjali.
fh. Verdbréfamidstodvar Islands hf.

bPann 04.07.2025.
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