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Hluthafafundur

Verdbréfamidstod islands hf.

Fundargerd hluthafafundar nr. 13

Haldinn pridjudaginn 12. desember 2023 kl. 15:00, i hisnadi félagsins ad Sudurlandsbraut 10, 3. haed
og 4 Microsoft teams.

Fundurinn var haldinn baedi i sal og rafraenn skv. heimild i sampykktum félagsins t6lulié 3.21 og
hlutafélagalaga gr. 80a. Notast var vid fjarfundarbinadinn Microsoft teams meeting.

Meaettir voru:

Fulltrdar 93,31% hluthafa: Innvidir fjarfestingar slhf., Lagahvoll slf., Gildi lifeyrissjodur, Arion banki hf.
G60 ehf., Almenni lifeyrissjodurinn, Lifeyrissjodur verslunarmanna og Lifsverk lifeyrissjédur.

Auk pess voru maett Stefdn Sigurdsson stjérnarformadur og Omar Orn Tryggvason stjérnarmadur, dsamt
Halldéru Hinriksddttur framkveemdastjéra og Gardari Gislasyni I6gmanni.

Dagskra fundarins:

1. Tillogur til breytinga 4 sampykktum félagsins um heimildir stjornar til haekkunar hlutafjar i félaginu.
Um meginefni tillagnanna visast til skyringa og greinargerdar sem medfylgjandi eru i fundarbodi.
2. Onnur mal

Fundargogn:

1. Fundarbod

2. Skyrsla stjornar, sbr. 33 gr. laga nr. 2/1995

3. Sampykktir VBM

4. Drog ad askriftarlofordi

5. Umsogn endurskodanda, sbr. 33.gr. laga nr. 2/1995
6. Sidasti arsreikningur VBM
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Helstu nidurstodur fundarins:

Stefan Sigurdsson setti fundinn klukkan 15:00 og baud fundarmenn velkomna. Hann gerdi ad tillogu sinni
ad Gardar Gislason I6gmadur yrdi fundarstjori og var pad sampykkt an motatkvaeda.

Fundarstjori tok vid stjorn fundarins. Fundarstjori lagdi til ad Halldora Hinriksdottir saei um ritun
fundargerdar og var pad sampykkt an métatkveeda.

Fundarstjori gekk ur skugga um l6gmaeti fundarins m.t.t. bodunarfrests og maetingar vegna peirra
dagskrarmalefna sem til umfjéllunar verda a fundinum. Fundarstjori lysti fundinn ldgmaetan ad pvi binu
og voru engar athugasemdir gerdar par vid.

Gengid var til dagskrar:

1. Tillogur til breytinga a sampykktum félagsins um heimildir stjérnar til haekkunar hlutafjar i
félaginu. Um meginefni tillagnanna visast til skyringa og greinargerdar sem medfylgjandi eru i
fundarbodi.

Fundarstjori for yfir fyrirliggjandi tillégu til fundarins um breytingu a grein 2.3 i sampykktum
félagsins. Lagt er til ad i greininni fai stjorn félagsins nyja heimild hluthafafundar i samraemi vid
41. gr. laga um hlutafélog nr. 2/1995, til ad hakka hlutaféd. Tillagan er svohljédandi:

,Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins, i einu lagi eda dféngum, um allt ad
50.000.000 kr. ad nafnvirdi med dskrift nyrra hluta. Stjorn skal akveda gengi, greidslukjér og
skilmdla vegna haekkunarinnar og hvort unnt sé ad greida fyrir ba med 6dru en reidufeé.
Hluthafar hafa forgangsrétt til dskriftar ad hinum nyju hlutum, en nyti hluthafar ekki
forgangsrétt sinn er stjorn heimilt ad bjoda 6drum ad skra sig fyrir nyju hlutafé. Hina nyju hluti
mad selja og vedsetja med sama haetti og eldri hluti i félaginu og gilda s6mu dkvaedi um réttindi
hluta og meelt er fyrir um i sampykktum ad 6dru leyti. Hinir nyju hlutir skulu veita réttindi
félaginu fra skraningardegi vidkomandi hlutafarhaekkunar. Heimild stjornar félagsins til
hlutafjarhaekkunar samkvaemt pessari mdlsgrein fellur nidur 31. desember 2024 ad pvi marki
sem hun er pd enn onotud eda par til hun er felld nidur med akvérdun hluthafafundar.”

Fundarstjori baud stjorn félagsins ad fylgja tillogunni Ur hladi og gerdu Stefan og Hallddra grein
fyrir forsendum hennar, upplystu um helstu paetti i rekstri félagsins og um framtidarhorfur.

Fram kom ad stjorn Verdbréfamidstodvar islands hf. kt. 451015-2140, (hér eftir “VBM“ eda
,félagid”), akvad a stjornarfundi pann 21. névember 2023 ad dska eftir heimild til ad auka
hlutafé félagsins um 50.000.000 kr. ad nafnverdi eda 200.000.000 kr. ad raunvirdi med
hlutafaratbodi.

Tekjuuppbygging er hafin og stért erlent verkefni langt komid i vinnslu.
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Tekjuuppbygging er hafin af krafti og unnid er ad stéru erlendu verkefni sem getur haft sterk
ahrif 4 framtidartekjuvoxt félagsins fra midju ari 2024. Aframhaldandi frestun & stéru innlendu
verkefni og langur malsmedferdartimi samkeppniskvortunar hefur hins vegar afram haft
neikvaed ahrif 4 daetlanir.

VBM hefur verid i mikilli s6luherferd pad sem af er ari sem endurspeglast i ad 4 fyrstu 9
manudum hefur skrddum eignum, fyrir utan pjonustu vid HFF bréf, vaxid um 792%, med HFF
bréfum er aukningin um 38%. Félagid finnur fyrir miklum medbyr 4 markadnum og er
tekjuuppbygging hafin af alvoru og pipan sterk. Eignir i vorslu hja VBM voru i lok pridja
arsfjéroungs um 300 ma.kr. par af voru HFF bréf um 205 ma.kr. Unnid er ad skraningu med
nokkrum fyrirtaekjum og sjédum hja VBM sem mun klarast 4 fjérda arsfjérdungi arsins. Auk
pessa eru stor verkefni i vinnslu sem munu auka eignir i vorslu hja VBM toluvert a arinu 2024.
Nyir vidskiptavinir VBM eru i morgum tilvikum utgefendur éskradra bréfa sem nytir sér pjonustu
verdbréfamidstddva til aukinnar fagmennsku og 6ryggis fyrir fjarfesta. Auk pess ma geta ad rikid
hefur a fyrstu niu manudum arsins gefid Ut hja VBM 24% af vixlum sem gefnir voru ut, en pad er
227% aukning i utgafum fyrir rikid @ milli dra. NU & haust manudum hafa prju félog verid flutt
fra samkeppnisadila til VBM med gédum darangri og eru fleiri félog i undirblningi. Auk pess sem
gert er rad fyrir aframhaldandi auknum verkefnum staersta utgefanda markadarins i ljési godrar
reynslu.

Kvortun yfir Nasdaq er enn i vinnslu hja Samkeppniseftirlitinu og sem adur er vonast til ad
jakveed nidurstada fari ad skila sér sem getur hjalpad tekjuoflun félagsins mikid, en tafir a
malsmedferd koma alvarlega nidur 4 méguleikum félagsins til ad vaxa hratt 4 islandi. Einnig
hefur deila fjarmalaraduneytisins og lifeyrissjéda frestad eda komid i veg fyrir stort
préounarverkefni sem hefdi annars haft jakvaed ahrif 8 markadi og a rekstur VBM.

Vegna frestana & stérum verkefnum 4 islandi og haegri malsmedferd Samkeppniseftirlits hof
VBM skodun & pvi ad bjéda pjénustu sina utan islands. VBM hefur nd um nokkurt skeid unnid
med evropskum banka ad greiningu 4 moguleikum og undirbuiningi og er nu langt komid i
undirbuningi samstarfsamnings auk pess sem samto6l vid adra erlenda adila um svipad samstarf
eru i gangi. bessi verkefni lita Gt fyrir ad geta skilad félaginu téluverdum tekjum a naestu arum,
jafnvel umtalsvert meira en islenski markadurinn. Verkefnid sem lengst er komid lofar mjog
gddu um moguleika VBM ad byggja tekjur med sambeaerilegum haetti byggt a leyfi sinu i 26
Evrépulondum, sem er gridarlega jakvaett fyrir framtidar tekjumoguleika félagsins. Vonir standa
til ad haegt verdi ad skrifa undir samstarfssamning i pessu verkefni i byrjun naesta ars og fyrstu
tekjur af pvi gaetu skilad sér & sidari hluta 2024. Fyrsti samningurinn um samstarf utan islands
mun an efa hjalpa til ad markadssetja VBM sem samstarfsadila i 6drum Evropuléndum og a
islandi.
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VBM hefur verid i gédum samskiptum vid Fjarmala- og efnahagsraduneytid sidustu ar i tengslum
vid mikilvaegi pess ad koma a samkeppni @ markadi verdbréfamidstodva par sem rikt hefur
einokun med haum kostnadi fyrir markadinn.

VBM hefur einfaldlega 6skad eftir pvi ad umhverfid sé med peim haetti ad heilbrigd samkeppni
geti att sér stad. Ad utgefandi geti valid hja hvada verdbréfamidstod verdbréf eru skrad hverju
sinni og ad haegt sé ad flytja bréf fra einni verdbréfamidstod yfir i adra an pess ad skerda réttindi
hluthafa. | dag er pad ekki pannig par sem reglur samkeppnisadila VBM hindra og tefja tilfaerslur.
Samkeppni var bodud 4 markadnum med stofnun Verdbréfamidstodvar islands arid 2015 og
brast Nasdaq CSD vid med leekkun vorslugjalda i fjorum skrefum. bessi vidbrégd Nasdaq CSD
skilar eigendum skradra verdbréfa & islandi um 200m i sparnad arlega midad vid pad sem adur
var. Pad er pvi ljést ad virk samkeppni @ pessum markadi mun laekka kostnad bzedi utgefanda og
fiarfesta enn frekar og pvi mikilveegt ad festa hana i sessi.

[ 1j6si ofangreinds er dskad eftir auknu hlutafé upp 4 200.000.000 kr. ad raunvirdi en pad atti ad
duga félaginu ut arid 2024 og lengur ef koma inn nyjar tekjur. Midad vid aukna moéguleika VBM
a ad skapa sér tekjur @ 6drum moérkudum rikir bjartsyni um ad félagid nai ad fullu leyti ad tryggja
sjalfbaerni i rekstri arid 2024.

Fundarstjori opnadi fyrir spurningar. Engar spurningar komu fra fundarmonnum.

Tillagan til fundarins um breytingu a grein 2.3 i sampykktum félagsins var borin upp til
sampykktar og sampykkt med 6llum greiddum atkveedum.

2. Onnur mal
Engin 6nnur mal.

Fundarstjori dskadi heimildar fra fundarmoénnum til ad hann og fundarritari myndu ganga fra fundargerd
fundarins og var pad sampykkt an motatkvaeda.

Fundi var slitid kl. 15:30.



