
Caratteristiche di sostenibilità del portafoglio della Fondazione  

Ticinese per il secondo pilastro (FTP) 

Il Consiglio di Fondazione della FTP si è chinato sulla tematica legata alla sostenibilità dei propri inve-

stimenti finanziari e ha fatto eseguire un censimento indipendente sia delle controparti a cui è stata 

affidata la gestione del capitale, sia del portafoglio finanziario sottostante. I principali risultati scaturiti 

dall’analisi di sostenibilità dei mandati di gestione esterni FTP vengono riassunti di seguito. 

 

Influenza diretta  

(Stewardship: Esercizio del diritto di voto ed Engagement) 

 
Tutti i gestori FTP hanno firmato i Principi per l’Investimento Responsabile delle Nazioni Uni-
te (UN PRI) 
L’iniziativa PRI è stata lanciata dall’ONU ed è composta da 6 principi per l’investimento responsabile. 
L’obiettivo dell’iniziativa riguarda l’integrazione da parte dei firmatari di questioni di sostenibilità ESG 
(Environment, Social, Governance) nelle loro decisioni di investimento.  

 
 

La FTP come pure tutti i gestori patrimoniali FTP sono membri di Swiss Sustainable Finance 
La missione di Swiss Sustainable Finance (SSF) è il rafforzamento della posizione della Svizzera co-
me voce e attore di primo piano nell’economia sostenibile. Attraverso la ricerca, il rafforzamento del 
«know-how» e lo sviluppo di strumenti pratici e linee guida di sostegno, SSF promuove l’integrazione 
di criteri ESG in tutti i servizi finanziari. 

 
 

In totale, i gestori patrimoniali FTP sono rappresentati in 34 associazioni legate all’universo 
ESG. 
Un elenco delle diverse adesioni delle controparti FTP nel campo della sostenibilità (come, ad esem-
pio, l’Iniziativa «Climate Action 100+», il «Carbon Disclosure Project» oppure la «Net Zero Asset Ma-
nager Initiative») si trova all’ultima pagina del presente documento. 

 
 

FTP si avvale dei servizi della Fondazione Ethos 
Il Consiglio di Fondazione della FTP ha deciso di appoggiarsi a Ethos Svizzera per quanto riguarda le 
attività di «Engagement» in Svizzera. La Fondazione Ethos offre ai propri affiliati le analisi delle as-
semblee generali degli azionisti e si impegna a promuovere un dialogo con le società quotate in Sviz-
zera. 

 
 

Negli investimenti in fondi nei segmenti Azioni Svizzera, Azioni Estere, Azioni Estere hedged 
e Azioni Estere Small Cap i diritti di voto vengono esercitati 
Nei mandati indicizzati FTP come pure in quelli attivi, negli investimenti nei sopracitati segmenti, il 
diritto di voto viene esercitato dalle Direzioni dei fondi. I principi di sostenibilità vengono presi in consi-
derazione e sono parte integrante di tale processo. 

 
 

Nei segmenti Obbligazionari e Azionari viene perseguito ulteriore Engagement da parte delle 
controparti FTP 
Oltre all’impegno diretto attraverso la FTP, parte dei gestori patrimoniali cercano il dialogo con le 
aziende investite per influenzare le tematiche ESG. 
 



Criteri di selezione negativi (rispettivamente criteri di esclusione) 
 

 
In tutti i mandati di gestione patrimoniale FTP viene implementata una lista di esclusione 
basata su norme 
Tutti i gestori applicano una lista di esclusione per le aziende il cui “business model” viola le conven-
zioni internazionali ratificate dalla Svizzera.  

 
 

Nessun investimento della FTP in aziende in cui l’Associazione svizzera per investimenti 
responsabili raccomanda l’esclusione 
L’Associazione svizzera per investimenti responsabili (SVVK-ASIR) applica principi di esclusione ba-
sati su norme (in particolare per quanto riguarda i produttori di mine antiuomo, di munizioni a grappo-
lo, di armi nucleari esterne al trattato di non proliferazione delle armi nucleari (NPT) oppure per quanto 
riguarda le aziende che violano determinate norme comportamentali).  
I gestori patrimoniali FTP non investono e non hanno esposizioni a tali titoli. 

 
 

 

Una parte dei gestori patrimoniali FTP applica ulteriori criteri di esclusione specifici 
In parte i gestori applicano anche liste di esclusione interne specifiche, più “forti” rispetto alla lista 
d’esclusione SVVK-ASIR precedentemente descritta. Queste liste vengono definite dai gestori stessi 
(tramite il supporto di “provider” esterni indipendenti). 
 
 
 



Criteri di selezione positivi / investimenti tematici ESG 
 

 
Tutti i mandati di gestione attiva integrano i criteri ESG nell’analisi finanziaria 
Come parte del processo di selezione degli investimenti, tutti i mandati di gestione attiva FTP integra-
no i criteri ESG nel processo decisionale, in aggiunta ai criteri tradizionali.  
 
 
Investimenti tematici: Mandato attivo “Azioni Estere Sostenibili” 
Nello specifico mandato attivo Azioni Estere sostenibili scelto dal Consiglio di Fondazione della FTP 
sono presenti investimenti tematici distinti, a carattere ESG.  
All’interno del fondo attivo, nell’analisi di investimento il gestore integra infatti elementi ESG e adotta 
un approccio dedicato che si basa sul proprio Sustainability Rating (ESG Score, Controversy Score, 
Climate Score e Impact Score), nonché sulla “blacklist” e sui criteri di esclusione della banca stessa. Il 
gestore si focalizza su sei aree di investimento tra le quali troviamo il più alto contributo agli obiettivi 
fissati dall’ONU, ampi criteri di esclusione, approccio “Best in Class” e controllo dei media, analisi di 
impatto sostenibile, riduzione CO2 e obiettivi climatici di Parigi, oltre che le attività di “Engagement”.  
Il fondo a carattere ESG segue per propria natura 13 (dei 17) obiettivi di sviluppo sostenibile definiti 
dall’ONU come, ad esempio, gli obiettivi “1. povertà zero”, “5. uguaglianza di genere” e “16. pace, 
giustizia e istituzioni forti”. 
 
 
Investimenti tematici: Fondo indicizzato “Azioni Emerging Markets ESG Leaders Minimum 
Volatility” 
Nel segmento Azioni Emerging Markets viene, tra le altre cose, implementato un approccio indicizzato 
“Minimum Volatility” che oltre a ciò segue anche una metodologia “ESG Leaders”. 
Il benchmark “MSCI EM ESG Leaders Minimum Volatility” viene fornito da MSCI che in base alla pro-
pria definizione di sostenibilità seleziona i titoli azionari che ritiene essere “Leaders” per quel che ri-
guarda la sostenibilità. Viene applicata sia una metodologia “criteri positivi: Best in Class” che cerca di 
identificare le migliori aziende in una classe (ad esempio investimento nel 50% delle aziende più so-
stenibili per settore e regione), sia una metodologia “criteri negativi” con un’esclusione di settori definiti 
controversi (come ad esempio, in base a diverse soglie di fatturato, alcool, gioco d’azzardo, tabacco, 
energia nucleare, armi, estrazione di combustibili fossili, energia da carbone termico e aziende con un 
punteggio o un Rating MSCI ESG basso). 
 
 
Investimenti tematici: “Oro” 
Per cercare di proteggere il portafoglio mobiliare in una potenziale crisi finanziaria, la FTP ha una quo-
ta d’investimento in fondi a replica della sottostante materia prima “Oro”.  
Le raffinerie dedicate alla lavorazione del prodotto grezzo posseggono un certificato LBMA (London 
Bullion Market Association) come ulteriore garanzia per il possessore relativa allo standard massimo 
per la qualità del lingotto stesso. 
 



Reportistica 
 

 
Portafoglio mobiliare FTP (Mandati indicizzati): Rating ESG e “Carbon Profile” 
L’analisi dei Rating MSCI ESG del portafoglio mobiliare FTP mostra differenze minime tra portafoglio e 
benchmark.  
I Rating dei vari segmenti contenuti nel patrimonio titoli FTP sono quindi in linea con il mercato. In 
generale, si denota come gli investimenti svizzeri sembrino mostrare un profilo ESG migliore rispetto 
agli investimenti all’estero, e in particolar modo alla parte legata alle Azioni Mercati Emergenti.  
Anche i cosiddetti «Scope» (che, semplificando, misurano le emissioni di CO2) seguono lo stesso 
schema. 
 
 
Portafoglio mobiliare FTP (Mandati attivi e a carattere ESG Leaders): Rating ESG e “Carbon 
Profile” 
I Rating MSCI ESG sia del mandato attivo “Azioni Estere Sostenibili” come pure del fondo indicizzato 
“Azioni Emerging Markets ESG Leaders Minimum Volatility” risultano essere significativamente miglio-
ri del corrispondente Rating dell’indice a capitalizzazione di mercato.  
Identica affermazione vale per il “Carbon Profile” dei due investimenti tematici in questione.  
Tali cifre e analisi confermano l’impatto raggiunto da parte della FTP tramite questi investimenti. 
 
 
Reportistica e monitoraggio 
Nell’ambito dei regolari incontri con i gestori patrimoniali selezionati come controparti esterne FTP, 
questi devono presentare dei rendiconti sulle proprie attività e sui propri sforzi legati alla tematica 
ESG.  
Così facendo la FTP può monitorare periodicamente l’evoluzione della situazione e se necessario 
intervenire in maniera mirata e tempestiva.  



Adesioni ESG da parte delle controparti (gestori patrimoniali) FTP 
 

 AMF Access to Medicine Foundation https://accesstomedicinefoundation.org/

 CCRS Center for Corporate Responsibility and Sustainability https://www.ccrs.uzh.ch/de.html

CDP Carbon disclosure project https://www.cdp.net/en

Climate Action 100+ Global Investors Driving Business Transition http://www.climateaction100.org/

Climate Bonds Initiative Climate Bonds Initiative https://www.climatebonds.net/about/funders

 EFFAS The European Federation of Financial Societies https://effas.net/

EP Equator Principles https://equator-principles.com

Eurosif
European association for the promotion and advancement of 
sustainable and responsible investment across Europe

https://www.eurosif.org/

FAIRR FAIRR Initiative https://www.fairr.org/

 FNG Forum Nachhaltige Geldanlagen https://www.forum-ng.org/de/

GBP Green Bond Principles
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-
guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

GIIN Global Impact Investing Network https://thegiin.org/

GRI Global Reporting Initiative https://www.globalreporting.org/

ICCR Interfaith Center on Corporate Responsibility https://www.iccr.org/

ICGN International Corporate Governance Network https://www.icgn.org/

IFC Operating Principles for Impact Management of IFC https://www.ifc.org/

IIGCC Institutional Investor Group on Climate Change https://www.iigcc.org/

MCP Montréal Carbon Pledge https://montrealpledge.org/

Net Zero AM Initiative Net Zero Asset Manager Initiative https://www.netzeroassetmanagers.org/

ÖBU Swiss Business Council for Sustainable Development https://www.oebu.ch/

OP Ocean Panel https://www.oceanpanel.org/

PRI Principles of Responsible Investing https://www.unpri.org/

RSPO Roundtable on Sustainable Palm Oil https://rspo.org/

SASB Sustainability Accounting Standards Board https://www.sasb.org/

SBTI Science Based Targets Initiative https://sciencebasedtargets.org/

SFG Sustainable Finance Geneva https://www.sfgeneva.org/

SSF Swiss Sustainable Finance https://www.sustainablefinance.ch/

TCFD Task Force on Climate-related Financial Disclosures https://www.fsb-tcfd.org/

The Wolfsberg Group The Wolfsberg Group https://www.wolfsberg-principles.com/

TNFD Taskforce for Nature Re-lated Financial Disclosure http://www.tnfd.info/

UN Global Compact UN Global Compact https://www.unglobalcompact.org/

UNEP FI UN Environment Programme Finance Initiative https://www.unepfi.org/

UNPRP Principles for Re-sponsible Banking https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/

WEPS UN Women’s Empowerment Principles https://www.weps.org/

Iniziative, reti, associazioni di categoria dei gestori patrimoniali FTP

 


