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Portfolio & Marktumfeld

Die Inflationsbekdmpfung hat fur die Zentralbanken, die im
Juni fast ausnahmslos die Zinsen erhoht haben, weiterhin
oberste Prioritat. Weitere Zinsschritte wurden in Aussicht
gestellt, was sich negativ auf die Aktien auswirkte. Der
Gesamtmarkt (SPI) gewann in der Berichtsperiode 0.50%. Die
Small Caps verloren 0.72%, wéahrend die Mid Caps einen
Riickgang von 0.34% verzeichneten. Die Large Caps wiesen
eine Performance von 0.70% auf. Die Ubergewichtung des
SaraSelect Fonds in globalen Weltmarktfihrern fuhrte zu
einer Performance von -1.58%. Er entwickelte sich damit
schlechter als die Benchmark, die 0.38% verlor.

Die monatliche Wertentwicklung des SaraSelect Portfolios
wurde massgeblich von folgenden Positionen beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrage lieferten Lem (45 BP), Also (28
BP), Belimo (25 BP), Ypsomed (16 BP) und unsere
Untergewichtung in Swisscom (24 BP). Negativ beeinflusst
wurde die Performance durch Bachem (-97 BP), Datwyler (-
59 BP), Phoenix Mecano (-21 BP) und Bell (-20 BP).

Die anstehenden Halbjahresergebnisse und Ausblicke
werden aufschlussreiche unternehmensspezifische Informa-
tionen liefern und damit fir die weitere Entwicklung der
einzelnen Aktien an der Borse verantwortlich sein.

Aufgefallen...LEM

Die im Bereich der hochpréazisen Messung elektrische Strome
fur Erneuerbare Energien, Automation, Stromnetzwerke und
E-Mobilitét spezialisierte Genfer Gesellschaft LEM konnte ein-
mal mehr rekordhohe Resultate aufzeigen. Zu konstanten
Wechselkursen stiegen die Umséatze um 12.6% (+8.8% in
CHF), hauptséchlich getrieben von Energy Distribution & High
Precision (+22.3%), Automotive (+17.4%) oder «Americas»
(+32.9%) und «China» (+9.8%). Dabei ist neben der gesun-
den Diversifikation die Nadhe zu den Kunden entscheidend.
Nach dem Aufbau einer Produktion in Sofia (Bulgarien) vor 10
Jahren ist man nun auch daran, in Penang (Malaysia) eine
eigene Produktion, welche Anfang 2024 starten sollte, zu er-
stellen. Die verbesserte globale Aufstellung wird eindriicklich
durch das neue Hauptquartier im Hive in Genf arrondiert.

Dank hoher Innovation und effizienter globaler Aufstellung
konnte die Bruttomarge auf hohen 47,3% gehalten werden
und war damit die Grundlage, wiederholt mit 22.7% eine EBIT-
Marge in oberen Bereich des Bandes von 20-25% zu erzielen.
Auch in Bezug auf ESG wurde viel erreicht und ausgewiesen,
lediglich im Verwaltungsrat hat man den Gender-Schritt noch
nicht umsetzen kénnen, wobei der VR mit den besten Vertre-
tern bestlckt ist und damit keiner akuten Remedur bedarf. Die
sehr stabile Personalsituation ist sicherlich das Ergebnis eines
stringent agierenden Kernaktionars, welcher die Geschicke
stark préagt und entsprechend fur die nétige Ruhe sorgt.

Mit einer EV/EBITDA von Uber 20 fur das kommende Jahr ist
LEM stattlich bewertet, das hohe strukturelle Wachstum der
Endmarkte bedingt und erklart eine derartige Bewertung.
Dazu paart sich eine attraktive Dividendenrendite von 2.5%.

«Humor ist bei weitem die wichtigste Aufgabe des
menschlichen Gehirns.»

Dr. Edward de Bono

alle Daten per 30.06.2023
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Grasste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen
Fund Index ytd perform. Vermdgensverwalter VV Vermogensverwaltung AG
ALSO Holding AG 5.48% 0.41% 16.8% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
LEM Holding SA 5.25% 0.42% 24.9% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
Sika AG 4.98% 0.00% 16.8% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Bachem Holding AG 4.94% 0.85% -1.6%
Belimo Holding AG 4.71% 1.50% 3.4% Valoren-Nr 123406
Bell Food Group AG 4.56% 0.17% 9.6% ISIN CHO0001234068
Daetwyler Holding AG 3.93% 0.49% 5.5% Auflage 01.02.1996
Burkhalter Holding AG 3.65% 0.25% 25.5% Ao
Bobst Group SA 3.36% 0.00% 42.4% Xﬁgagzg;ent Fee éost?o/;]’_)ua Stock Pickin
Interroll Holding AG 3.25% 0.69% 18.9% g p ) 9
Bossard Holding AG 3.09% 0.40% 1.8% ﬁg‘ﬂ‘imﬁﬁﬂfk (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Logitech International SA 2.63% 2.97% -6.7% i rra
Huber + Suhner AG 2.53% 0.43% -12.2% Fondsverm('jgen CHE 1395.7 Mio
Schindler Holding AG 2.52% 2.90% 23.0% : Al '
Chocoladefabriken Lindt & Spru 2.51% 4.04% 20.6% ml\;?n\t/%?gte”ﬁgio Anteil g_::; ggl 4846565
Total Top 15 57.38% 15.52% : . p.a.

Tracking Error*

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtu

5.37% p.a.

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 10.39% -1.52% 12.85% 8.60% p.a. 6.08% p.a. 12.16% p.a. 9.82% p.a.
Index 9.09% -0.38% 9.83% 6.19% p.a. 3.58% p.a. 9.52% p.a. 8.86% p.a.

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage

rliche Wertentwicklung seit Auflage

2’500 60%

0 1 -
2'000 40%

A
1’500 /Av 2%
vy

1'000
S h - '
A
500 W‘ v'— W -40%

-60%

o
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 1096 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

= SaraSelect P (NAV Div.adj.) = Small & Mid Cap Index m SaraSelect P CHF = SP| Small & Mid Cap Index
Ausschittungen pro Anteilschein

2 5% Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
20 4% 2022 0.00 21.80 21.80
2021 0.00 13.50 13.50

15 - 3%
I I 2020 0.00 10.00 10.00
10 . 2% 2019 2.40 6.40 8.80
. II I I I 2018 0.00 10.00 10.00
5 . I I II I 1% 2017 2.80 10.00 12.80
0 A BRR B 2016 5.40 9.05 14.45
R 2015 4.00 6.70 10.70
N 9697 9899 00 01 02 03 04 05 06 07 0809 10 11121314 1516 17 181920 21 22 e 2014 1.40 8.60 10.00
mmmm Ausschiittung Ertrag mmmm Ausschiittung Kapitalgewinn 2013 2.60 7.40 10.00

---=-+ Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

*Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Aug Sep Jahr
2023 Fonds 8.03% 2.71% 0.11% 1.68% -0.76% -1.52% 10.39%
Index 7.05% 1.64% 0.77% 1.47% -1.58% -0.38% 9.09%
2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -7.97% -7.92% 5.57% -4.05% -8.69% 6.25% 6.71% -2.52% -26.74%
Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -7.70% 6.47% -4.14% -8.56% 4.32% 4.75% -1.27% -22.01%
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhaltlich.



