VV Report — SaraSelect P CHF
Juni 2022

[vv] vermbgensverwaltung ag

Committed to Swiss Values

Portfolio & Marktumfeld

Die Inflations- und Konjunkturéangste flhrten weltweit zu
dramatischen  Preiseinbrichen an den Aktien- und
Bondméarkten. Der Gesamtmarkt (SPl) verlor in der
Berichtsperiode 7.27%. Die Small Caps verloren 6.48% und
die Mid Caps 7.83%. Die Large Caps verzeichneten eine
Performance von -7.17%. Der SaraSelect Fonds verlor trotz
der Ubergewichtung von qualitativ guten Firmen 7.92%. Er
schnitt somit leicht schlechter ab als die Benchmark, die
7.70% einbisste.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrdge leisteten die Nicht-Beteiligungen
an Kihne + Nagel (46 BP), Julius Bér (36 BP), Swisscom (31
BP), Swiss Prime Site (27 BP) und Adecco (26 BP). Negativ
beeinflusst wurde die Performance von Sika (-112 BP),
Interroll (-87 BP), Bobst (-64 BP), Datwyler (-50 BP) und
Logitech (-49 BP). Die Aktienmarkte haben in vergangen
Rezessionsphasen durchschnittich 30% verloren. En
Grossteil der erwarteten Rezession wurde also
vorw eggenommen, fir eine Entwarung ist es aber noch zu
frih, die anstehenden Halbjahreszahlen werden partiell
Klarheit bringen.

Aufgefallen... Die Natur dominiert...
Der Mensch unterliegt immer wieder der Versuchung, sich
Uber die Natur stellen zu wollen. Dabei wird er sténdig eines
Besseren belehrt, leider ohne dabei aber dazu zu lernen. So
kommt es, dass wir gesellschaftlich Ungleiches gleich zu ma-
chen versuchen, dass wir natiirlichen Gegebenheiten trotzen
und diese partout nicht akzeptieren konnen. Gesellschaftlich
kommen wir vom Pfad der Tugend ab, entwickeln uns in im-
mer fragw Urdigere Richtungen und w erden dabei immer fragi-
ler. Das vermutlich stérkste Naturprinzip ist jenes der Selek-
tion, welches dank Ausscheidung (zu) Schw aches eliminiert
und damit zu mehr Robustheit fihrt. So Uberlebt und vermehrt
sich Das, was Uber die notw endige Resistenz & Eigenheiten
verflgt, was in einer evolutiondren Sichtw eise zw angsléufig
zu Stéarke fuhrt.
Dieses Prinzip wirdnun auch in der realen industriellen Welt,
geprégt von sich erhéhender Komplexitéat und immer steigen-
den Anforderungen, gelebt. Auch hier qualifiziert gerade der
innovativste Anbieter, willman w eiterhin die steigenden Her-
ausforderungen meistern. «The winner takes it all» ist deshalb
eine gangige Feststellung. Aufgabe des Staates ist/w &re nun,
ordnungspolitisch zu exzessive Monopolrenten zu limitieren
und/oder aber auch den Wettbew erb zu animieren. Eine sozi-
ale Marktw irtschaft, in der Marktkrafte am Anfang jedes Pro-
zesses stehen und durch sinnvolle Leitplanken abgerundet
w erden, ist erstrebensw ert. Der Eigenverantw ortung eines je-
den muss Platz gewahrt werden, zu staatlich getriebene
Strukturen sind abzulehnen, weil sie wegen fehlender Dyna-
mik kaum Wohlistand schaffen.
Leider entfernt sich die hiesige Politik wegen Partikularinte-
ressen immer mehr von diesen an sich natirlichen, sinnma-
chenden Vorgaben.

Langer durchhalten ist das Geheimnis aller Siege.

Phil Bosmans
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Grosste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen
Fund Index Vermdgensverwalter VV Vermdégensverwaltung AG
ALSO Holding AG 5.56% 0.42% Marc Possa CFA, Stv. ThomasBuri CFA
Bell Food Group AG 5.46% 0.19% Fondsleitung J. Safra Sarasin InvestmentfondsAG
Sika AG 5.21% 0.00% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
LEM Holding SA 5.18% 0.36%
Bachem Holding AG 5.04% 0.72% Valoren-Nr. 123406
Vifor Pharma AG 4.57% 0.00% ISIN CH0001234068
Belimo Holding AG 3.84% 1.18% Auflage 01.02.1996
Bossard Holding AG 3.45% 0.36% ManagementFee 1.50%p.a.
Daetwyler Holding AG 3.37% 0.52% Anlagestil Bottom-up StockPicking
Bobst Group SA 3.29% 0.17% Benchmark(Index) SPISmall & Mid Caps(SPISMC)
Huber + Suhner AG 3.14% 0.46% WOORMNGEI
Interroll Holding AG 3.01% 0.52% *hkxk )
Logitech International SA 3.00% 0.00% Fondsvermogen . CHF 1287.5 Mio.
Phoenix Mecano AG 2.66% 0.08% In_ventarwe_r_t pro Anteil CHF 1'657.37
Chocoladefabriken Lindt & Spru 2.64% 3.69% Hist. Volatilitat* 18.87%p.a.
Total Top 15 59.42% 8.66% Tracking Error* 8.29%p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10Jahre seit Auflage
Fonds -28.34% -7.92% -21.51% 7.23%p.a. 5.12%p.a. 12.49%p.a. 9.71%p.a.
Index -22.54% -7.70% -20.28% 2.80%p.a. 3.67%p.a. 10.56% p.a. 8.82%p.a.
Kumulierte Wertentwick lung seit Auflage Jahrliche Wertentwick lung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein

Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
ES 5% 2021 0.00 13.50 13.50
20 . 9% 2020 0.00 10.00 10.00
2019 2.40 6.40 8.80
15 3% 2018 0.00 10.00 10.00
i L l.. 2017 2.80 10.00 12.80
TIL I I I I I 2016 5.40 9.05 14.45
5 - A 2015 4.00 6.70 10.70
| 1 I I I I I 2014 1.40 8.60 10.00

0 Al R - 0%
: e 2013 2.60 7.40 10.00
5 1% 2012 5.00 5.00 10.00
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= Ausschiittung Ertrag mmmm Ausschittung Kapitalgewinn
-+-=- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

Monatliche Entwicklung

*Unterliegt fur Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -7.97% -7.92% -28.34%
Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -7.70% -22.54%
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertiicksichtigt. Der akiuelle Verkaufsprospekt inkusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



