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  alle Daten per 31.05.2022 

Portfolio & Marktumfeld 

Das düstere makroökonomische Umfeld führte im Mai zu 

einem w eiteren starken Einbruch an den Märkten. Der  

Gesamtmarkt (SPI) verlor in der Berichtsperiode 4.38%. Die 

Small Caps verloren 3.52% und die Mid Caps 3.66%. Die 

Large Caps verzeichneten eine Performance von -4.56%. Die 
Übergew ichtung von qualitativ guten Firmen im SaraSelec t 

Fonds führte dazu, dass dieser 7.97% verlor. Er schnitt somit 

schlechter ab als die Benchmark, die 3.65% einbüsste. 
 

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios w urde 

massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die 

grössten positiven Beiträge leisteten die Untergew ichtung in 

Lindt & Sprüngli (60 BP) und die Nicht-Beteiligungen an 

Kühne + Nagel (21 BP), Barry Callebaut (17 BP) und 

Sw issquote (14 BP). Negativ beeinflusst w urde die 

Performance von Lem (-119 BP), Dätw yler (-103 BP), Sika (-

77 BP), Belimo (-72 BP) und Also (-67 BP). Die Märkte haben 

einen Konjunkturabschw ung, nicht aber eine Rezession 
eingepreist. Nach dem Rückgang der Aktienpreise in den 

ersten 5 Monaten halten w ir die Abw ärtsrisiken an den 

Aktienmärkten für begrenzt, es bleibt aber volatil. 
 

Aufgefallen… Swissness zählt… 
Sw issness steht nicht nur für eine gelebte Neutralität, gute 

Schokolade, Käse oder Banken, sie steht in erster Linie für 

eine Kultur und Einstellung, aus w elcher dann entsprechend 

ein Rechtsstaat, ein Staatsverständnis, Unternehmertum, die 

beste Schokolade, der «reifste Käse» oder sichere Banken re-

sultieren. Die dazu notw endigen kulturellen Eigenheiten 

musste sich die Schw eiz über Jahrhunderte aneignen, vor-

nehmlich aufgrund des Drucks, w elcher w egen des kleinen 

Binnenmarkts, fehlender Rohstoffe und einer ungünstigen kli-

matischen Gegebenheit ergab. Heute w ird schon fast grob-

fahrlässig mit diesen w ertvollen Errungenschaften umgegan-

gen, der Zeitgeist ist von ew igem Wohlstand und dem Mangel 

an bereinigenden Krisen geprägt, man kann es den Einzelnen 

gar nicht verübeln. Glücklicherw eise herrscht in der industriel-
len Welt immer noch das Prinzip des Stärkeren, w elches dank 

Marktkräften und Selektion auch zu mehr Robustheit führt und 

so dann auch zu mehr Prosperität und Wohlstand. Am in w e-

nigen Tagen beginnenden Sw iss Economic Forum (SEF) w ird 

eindrücklich w ieder ersichtlich sein, w ie gut positioniert viele 

dieser hoch innovativen Gesellschaften sind, w ie stark sie glo-

bale Trends ermöglichen und w ie hoch entsprechend ihre 

jährlichen Anteilsgew inne und Marktanteile sind. Gerade 

diese Aspekte w erden in einer technologisch komplexer w er-

denden Welt immer w ichtiger, häufig qualif izieren nur gerade 

die zw ei besten Anbieter, entsprechend ist die Preissetzungs-

macht, w elche Nachteile einer aufkommenden Inflation oder  

beeinträchtigter Wertschöpfungsketten bei w eitem überkom-

pensieren. Diese erklärt auch die relativ hohe Zuversicht vieler  

dieser Gesellschaften, dank ihrer systemischen Relevanz w ei-

terhin über eine gute Auftragslage zu verfügen und entspre-
chend prosperierende Geschäfte tätigen zu können. Gerade 

in der Krise bew ähren sich die guten Ansätze, deshalb sollte 

man auch immer eine bereinigende Krise zulassen – der 

Markt richtet es immer am besten. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Der Geist denkt, das Geld lenkt. 

 

                                                               Oswald Spengler 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

Fund Index

  Sika AG 6.06% 0.00%

  ALSO Holding AG 5.61% 0.40%

  Bachem Holding AG 5.51% 0.75%

  Bell Food Group AG 5.23% 0.17%

  Vifor Pharma AG 4.98% 0.00%

  LEM Holding SA 4.85% 0.32%

  Belimo Holding AG 4.19% 1.24%

  Interroll Holding AG 3.84% 0.64%

  Bossard Holding AG 3.73% 0.37%

  Bobst Group SA 3.61% 0.18%

  Daetwyler Holding AG 3.53% 0.57%

  Logitech International SA 3.39% 0.00%

  Huber + Suhner AG 3.31% 0.46%

  Schindler Holding AG 2.77% 2.61%

  Phoenix Mecano AG 2.60% 0.07%

  Total Top 15 63.22% 7.81%  
 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 

Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 

Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 

Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 1335.5 Mio.            

Inventarwert pro Anteil CHF 1'799.97                           
Hist. Volatilität* 17.26% p.a. 

Tracking Error* 7.51% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 
Fonds 
Index 

-22.17% -7.97% -11.71% 12.01% p.a. 6.92% p.a. 13.44% p.a. 10.09% p.a. 

-16.07% -3.65% -11.54% 6.97% p.a. 5.13% p.a. 11.56% p.a. 9.18% p.a. 
 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

 
 

Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total

2021 0.00 13.50 13.50

2020 0.00 10.00 10.00

2019 2.40 6.40 8.80

2018 0.00 10.00 10.00

2017 2.80 10.00 12.80

2016 5.40 9.05 14.45

2015 4.00 6.70 10.70

2014 1.40 8.60 10.00

2013 2.60 7.40 10.00

2012 5.00 5.00 10.00  
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -7.97% -22.17%

Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -16.07%

2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%

Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%

2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%

Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%

2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%

Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%

2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%

Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
 

 


