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Portfolio & Marktumfeld

Der sich hinziehende Ukraine-Krieg zusammen mit stark
steigenden Energiekosten und Inflationraten fihren zu einer
erh6hten Volatilitdt an den Mérkten. Der Gesamtmarkt (SPI)
geann im Berichtszeitraum 2.42%. Die Small Caps legten um
1.66% und die Mid Caps um 0.63% zu. Die Large Caps
erzielten eine Performance von 2.83%. Die Ubergewichtung
von qualitativ guten Firmen im SaraSelect Fonds fuhrte dazu,
dass dieser -1.19% verlor. Er schnitt somit schlechter ab als
die Benchmark, die 0.74% anstieg.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrage lieferten Bobst (38 BP), Swatch
(18 BP), Poenina (15 BP) und Lem (13 BP). Negativ wurde
die Performance beeinflusst von Bossard (-56 BP), Bachem (-
37 BP), Also (-36 BP), Interroll (-33 BP) und Lindt & Spriingli
(-29 BP). Derzeit gibt es keine Anzeichen, dass die
Konfliktparteien eine giitliche L6sung finden werden, was die
Aktienmérkte weiter belasten wird.

Aufgefallen... Arbeitsteilung 2.0

Die alte Welt wurde bis vor kurzem stark von David Ricardos
(engl. Okonom) Theorie komparativer Vorteile gepragt, wo-
nach die Produktion von Giter und somit dann auch der Han-
del von den vorherrschenden absoluten und relativen Produk-
tionskostenvorteilen jeweiliger Lander gepragt ist. So uber-
rascht es nicht, dass China und viele andere Entwicklungslan-
der vermehrt und lange mit der globalen Produktion vieler Gi-
ter betraut wurden.

Ausgelassen wurde bei dieser an sich klugen Arbeitsteilung,
dass gegenseitige Abhéngigkeiten entstehen, welche im Kri-
senfall (Corona, Ukraine oder Taiwan) fatal sind. Deshalb
muss bei der Beurteilung von Produktionsstandorten zwin-
gend immer auch noch die Analyse der strategischen Bedeu-
tung und den Kosten der Abhangigkeiten gemacht werden.
Unabhangigkeit hat ihren Preis, dies sieht man auch in der
aktuellen Stromliickendiskussion, man darf unmdglich bei der
reinen Grenzkostenbetrachung aufhdhren sondern muss
auch der jederzeitigen Verfugbarkeit Rechnung tragen.

Hier wird die neu aufkommende Realpolitik dafiir sorgen, dass
vieles repatriert wird (reshoring), um dem Bedurfnis der ra-
schen Verfuigbarkeit und Unabhangigkeit gerecht zu werden.

Dies bedeutet, dass viele Infrastrukturen der westlichen Welt
rasch verbessert werden missen, bestlickt mit den neusten
Anlagen und Systemen, was wiederum der Schweizer Indust-
rie zu Gute kommen sollte, gehdren ihre Firmen haufig zu den
innovativsten Anbietern in diesen globalen Nischen.

Geld macht keine ldeen, aber Ideen machen Geld.

Jacques Seguéla
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Graosste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen
Fund Index Vermdogensverwalter VV Vermdégensverwaltung AG
Bachem Holding AG 6.60% 0.98% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
Sika AG 6.19% 0.00% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
LEM Holding SA 5.41% 0.39% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
ALSO Holding AG 5.22% 0.44%
Belimo Holding AG 4.75% 1.52% Valoren-Nr. 123406
Bell Food Group AG 4.65% 0.18% ISIN CH0001234068
Vifor Pharma AG 4.22% 0.00% Auflage 01.02.1996
Daetwyler Holding AG 4.09% 0.72% Management Fee 1.50% p.a.
Interroll Holding AG 3.65% 0.66% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Bobst Group SA 3.62% 0.22% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Logitech International SA 3.54% 0.00% ) (7]
Bossard Holding AG 3.44% 0.37% etk ok ]
Huber + Suhner AG 3.04% 0.46% Fondsvermdgen CHF 1514.7 Mio.
Chocoladefabriken Lindt & Spru 2.55% 3.67% Inventarwert pro Anteil CHF 2'005.30
Schindler Holding AG 2.47% 2.53% Hist. Volatilitat* 16.71% p.a.
Total Top 15 63.44% 12.13% Tracking Error* 7.14% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds -13.29% -1.19% 2.97% 17.03% p.a. 11.06% p.a. 13.97% p.a. 10.61% p.a.
Index -10.47% 0.74% -1.17% 10.30% p.a. 8.30% p.a. 11.77% p.a. 9.51% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein
Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
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Monatliche Entwicklung
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -13.29%
Index -7.09% -4.35% 0.74% -10.47%
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



