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  alle Daten per 31.10.2021 

Portfolio & Marktumfeld 

Trotz den weiterhin starken Auswirkungen der Corona-
Pandemie und den damit verbundenen Engpässen bei der 
Beschaffung von Rohmaterialien legten die Märkte im Oktober 
zu. Der Gesamtmarkt (SPI) gewann im Berichtszeitraum 
3.78%. Die Small Caps büssten um -0.51% ein und die Mid 
Caps legten um 1.74% zu. Die Large Caps erzielten eine 
Performance von 4.38%. Die Übergewichtung von qualitativ 
guten Firmen im Fonds führte dazu, dass dieser 2.51% 
gewann. Er schnitt somit besser ab als die Benchmark, die 
1.52% anstieg. 
 
Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde 
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die 
grössten positiven Beiträge wurden von Bossard (65 BP), 
Interroll (52 BP) und das Nichthalten von Kühne + Nagel (51 
BP), Bachem (32 BP) und Huber+Suhner (29 BP) erzielt. 
Negativ wurde die Performance beeinflusst durch die 
Untergewichtungen in Straumann (-70 BP), Logitech (-34 BP), 
Bobst (-27 BP), Temenos (-24 BP) und Julius Bär (-24 BP) 
sowie Gurit (21 BP). Aus saisonaler Sicht bieten die Monate 
November und Dezember eine starke Unterstützung der 
Jahresendrally für die Aktienmärkte. 
 

Aufgefallen…Bossards erster Kapitalmarkttag 
Nach 190 Jahren hat der «proven productivity» Spezialist 
Bossard erstmals einen Kapitalmarkttag (CMD) abgehalten. 
Die geschätzt 60 anwesenden Investoren und Analysten 
konnten sich eindrücklich von den Eigenheiten und Stärken 
des ehemaligen «Schraubenhändlers und C-Teile Lieferan-
ten, welche 50% aller Kosten ausmachen und eine hohe Kom-
plexität aufweisen» überzeugen, welcher dank Digitalisierung, 
Know-how, Kundennähe und einer überdurchschnittlichen 
Kultur immer stärker zu dem strategischen Partner globaler 
OEMs wird. Dank hoher Diversifikation (je ca. 25% in Electro-
nics, Machinery und Transportation und den Rest in Metal, 
Healthcare/Medical und Others) konnte die Gruppe mit ihren 
25'000 Kunden an den 30 Standorten auch während der Pan-
demie weiter gute Geschäfte tätigen und entsprechend die 
Guidance umsatz- und ertragsseitig erhöhen. Entscheidend 
dabei ist, dass sich der Business Mix immer stärker in Rich-
tung «Value added Services» verschieben wird, wo sich dank 
Skalierung über die Zeit auch deutlich höhere Margen erzielen 
lassen, da das Angebot von Bossard dem Kunden Kostenein-
sparungen bringen, welche von 30-50% gehen können.  
 
Diese Strategie und Aufsetzung ist vermutlich nur dank der 
sehr weitsichtig agierenden Familie und ihren operativen Ex-
ponenten möglich. Es ist deshalb ein umso glücklicherer Um-
stand, dass heute sowohl der Verwaltungsratspräsident 
Thomas Schmuckli, wie auch der CEO Daniel Bossard dieser 
erfolgreichen Familie angehören und damit auch das langfris-
tige Wohlergehen «ihrer» Firma fristen. Mit einem EV/EBITDA 
von 18.5x ist die Aktie zwar nicht mehr günstig, wird aber in 
die Bewertung hineinwachsen können und gehört damit in je-
des Portfolio. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Eine Investition in Wissen bringt noch immer die besten 
Zinsen. 
                                                                         Benjamin Franklin                                                 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

  Bachem Holding AG 8.77% 1.27%

  ALSO Holding AG 5.85% 0.48%

  Sika AG 5.79% 0.00%

  LEM Holding SA 4.97% 0.35%

  Bossard Holding AG 4.96% 0.52%

  Interroll Holding AG 4.91% 0.86%

  Belimo Holding AG 4.80% 1.48%

  Daetwyler Holding AG 4.40% 0.75%

  Logitech International SA 3.34% 0.96%

  Bobst Group SA 3.02% 0.16%

  Bell Food Group AG 3.01% 0.00%

  Vifor Pharma AG 2.84% 1.56%

  Schindler Holding AG 2.70% 2.72%

  Huber + Suhner AG 2.67% 0.36%

  Phoenix Mecano AG 2.62% 0.00%

  Total Top 15 64.62% 11.45%

 

 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 1620.6 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 2'229.73                           
Hist. Volatilität* 17.31% p.a. 
Tracking Error* 7.00% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

22.84% 2.51% 37.88% 20.36% p.a. 17.03% p.a. 16.15% p.a. 11.22% p.a. 

17.62% 1.52% 35.10% 13.62% p.a. 13.00% p.a. 13.40% p.a. 10.05% p.a. 
 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total

2020 0.00 10.00 10.00

2019 2.40 6.40 8.80

2018 0.00 10.00 10.00

2017 2.80 10.00 12.80

2016 5.40 9.05 14.45

2015 4.00 6.70 10.70

2014 1.40 8.60 10.00

2013 2.60 7.40 10.00

2012 5.00 5.00 10.00

2011 7.20 4.80 12.00  
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% 22.84%

Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% 17.62%

2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%

Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%

2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%

Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%

2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%

Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

 


