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  alle Daten per 30.09.2021 

Portfolio & Marktumfeld 

Die globale Konjunkturverlangsamung, die bevorstehende 
Straffung der US-Notenbank, die Enegiepreisentwicklung 
sowie der chinesische Immobilienmarkt führten zu 
Gewinnmitnahmen an den Märkten. Der Gesamtmarkt (SPI) 
verlor im Berichtszeitraum 5.66%. Die Small Caps büssten um 
3.38% und die Mid Caps sogar um 5.26% ein. Die Large Caps 
erzielten eine Performance von -5.81%. Die Übergewichtung 
von industriellen Firmen im Fonds führte dazu, dass dieser 
3.52% verlor. Er schnitt somit besser ab als die Benchmark, 
die 5.09% einbüsste. 
 
Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde 
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die 
grössten positiven Beiträge wurden von Bachem (66 BP) und 
das Nicht-halten von Temenos (33 BP), Straumann (27 BP), 
SIG Combibloc (27 BP) und Kühne+Nagel (25 BP) erzielt. 
Negativ wurde die Performance beeinflusst durch Sika (-68 
PB), Also (-50 bp) LEM (-43 BP) und Huber+Suhner (30 BP). 
Die aktuellen Entwicklujngen nach den Bundestagswahlen 
und um die Pandemie verlängern die unklare Ausgangslage 
und könnten die Volatilität an den Märkten hoch halten. 
 

Aufgefallen… Neuste Rückschläge–eine Wertung 
Die neusten Rückschläge, welche den Monat September als 
unterdurchschnittlichen Monat in die Geschichte eingehen 
lassen, sind die Folge einer starken Kursbeschleunigung seit 
Mitte Mai 2021, welche ihr Höchst Anfang September sah. Im 
Gegensatz zur grossen Korrektur Mitte März 2020 fand dies-
mal kein totaler Ausverkauf statt, welcher durch das Auflösen 
von «Leverage» mit Zwangsverkäufen noch zusätzlich be-
schleunigt wurde und weshalb mehr oder weniger alle Anla-
geklassen mit einer Korrelation von fast 1 gleich stark litten. 
Deshalb muss davon ausgegangen werden, dass dieser an 
sich gesunde Bereinigungsprozess, welcher die auf Rekord-
höhen angestiegene «Margin Debt» auf ein nachhaltigeres Ni-
veau bringen würde, noch aussteht.  
 
Aus einer operativen Sicht kann festgestellt werden, dass 
viele Gesellschaften ihre Marktanteile erhöhen konnten, dass 
die Margen dank abgenommener Ausgaben (Reisespesen 
u.a) trotz gestiegener Rohmaterialpreise dank besserer Kapa-
zitätsauslastungen sich weiter verbessert haben. Auch kann 
davon ausgegangen werden, dass Chinas Führung aus politi-
schen, ökonomischen und sozialen Überlegungen die Wirt-
schaft nicht wird implodieren lassen.  
 
Auch wird die sich in Entwicklungsländern wachsende Mittel-
schicht die Urbanisierung weiter vorantreiben, was viele der 
Megatrends weiter beflügeln sollte. Dank weiter moderat (ne-
gativ) bleibender Zinsen, dem Fehlen einer galoppierenden 
Inflation sollten die Märkte noch nicht am Wendepunkt sein 
und deshalb mittelfristig auch mangels Alternativen höher ten-
dieren. Dies schliess aber grössere, temporäre Rückschläge, 
welche auch den hohen Leverage reduzieren würden, nicht 
aus. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 

22.5%

1.3%

-6.7%

5.3%

0.9%

-3.7%

-15.1%

-6.6%

2.8%

-0.8%

-30% -15% 0% 15% 30%

Industrieunternehmen

Technologie

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Grundstoffe

Verbraucherservice

Finanzdienstleistungen

Immobilien

Telekommunikation

Versorger

 
 

Bewertungen 
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An Umkehrpunkten im Markt ist die Volatilität am höch-
sten und sie flaut ab, wenn sich ein neuer Trend bildet. 
 
                                                                                 Georg Soros                                                 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

  Bachem Holding AG 9.10% 1.03%
  ALSO Holding AG 6.10% 0.48%
  Sika AG 5.80% 0.00%
  LEM Holding SA 5.08% 0.35%
  Belimo Holding AG 4.67% 1.40%
  Interroll Holding AG 4.57% 0.78%
  Bossard Holding AG 4.53% 0.46%
  Daetwyler Holding AG 4.30% 0.71%
  Logitech International SA 3.82% 1.09%
  Bobst Group SA 3.42% 0.18%
  Bell Food Group AG 3.10% 0.00%
  Vifor Pharma AG 2.94% 1.64%
  Phoenix Mecano AG 2.75% 0.00%
  Schindler Holding AG 2.60% 2.92%
  Huber + Suhner AG 2.48% 0.33%

  Total Top 15 65.28% 11.36%

 
 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 1543.4 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 2'175.12                           
Hist. Volatilität* 17.54% p.a. 
Tracking Error* 7.09% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

19.83% -3.52% 29.75% 16.30% p.a. 16.22% p.a. 16.18% p.a. 11.15% p.a. 

15.86% -5.09% 26.76% 10.48% p.a. 12.31% p.a. 13.86% p.a. 10.02% p.a. 
 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total

2020 0.00 10.00 10.00

2019 2.40 6.40 8.80

2018 0.00 10.00 10.00

2017 2.80 10.00 12.80

2016 5.40 9.05 14.45

2015 4.00 6.70 10.70

2014 1.40 8.60 10.00

2013 2.60 7.40 10.00

2012 5.00 5.00 10.00

2011 7.20 4.80 12.00  
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 19.83%

Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 15.86%

2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%

Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%

2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%

Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%

2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%

Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
 

 


