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Portfolio & Marktumfeld

Die schnelle Ausbreitung der D-Variante fuhrte dazu, dass der
August ein volatiler Monat war und mit einer positiven Rendite
endete. Der Gesamtmarkt (SPI) gewann im Berichtszeitraum
2.37%. Die Small Caps legten um 2.87% und die Mid Caps
um 2.19% zu. Die Large Caps erzielten eine Performance von
2.40%. Die Ubergewichtung von industriellen Firmen im
Fonds fuihrte dazu, dass dieser 2.31% avancierte. Er schnitt
somit besser ab als die Benchmark, die 2.25% anstieg.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
gréssten positiven Beitrdge wurden von Bachem (106 BP),
Also (35 BP), Bobst (26 BP), Sika (23 BP) und die
Untergewichte in Swatch (35 BP) und Cembra Money Bank
(22 BP) erzielt. Negativ wurde die Performance beeinflusst
durch das Nichthalten von Kihne+Nagel (-46 PB) und
Straumann (-28 bp). In Deutschland steht der September
ganz im Zeichen der Bundestagswahlen. Die unklare
Ausgangslage konnte die Volatilitdt an den Markten erhdhen.

Aufgefallen... Gurit — Windindustrie Aussichten
Auch im Kursverlauf von Gurit 1asst sich das meist prozykli-
sche Verhalten der Politiker rund um den Globus beobachten.
Ob US Tax Credits oder der aktuellste 5-Jahresplan in China,
es sind immer «Hauruck» Entscheide, welche aufgrund ihrer
raschen Umsetzung bei den Unternehmen zu grossen
Schwankungen fiihren, die die Akteure an den Bérsen dann
nochmals verstarken. Am Kursverlauf von Schweiter und v.a.
Gurit wird dies exemplarisch ersichtlich.

Will die Welt an den Klimazielen (Net Zero in 2050) und deren
Erreichung festhalten, werden Uber die nachsten 5 Jahre jéahr-
lich 120GW an neuen Windanlagen benétigt, also 50% mehr
als im Rekordjahr 2020 verbaut wurden. Der GWEC-Global
Wind Report-2021 leitet folge dessen ein 17% jéhrliches
Wachstum der Neuanlagen fir die nachsten 5 Jahre ab. Die
wenigen Analysten sehen jedoch fir die gleiche Periode nur
ein bescheidenes 1.5% Wachstum und glauben somit nicht an
die Einhaltung des Klimapfads. Entsprechend fallen deshalb
die Empfehlungen aus und kurzfristig verstarkt sich der Abga-
bedruck an der Borse, zumal die Kurse vorher wegen Chinas
grossen 2020 Investitionen stark gestiegen waren. Auch hier
macht China ca. die Halfte des Marktes aus. Die Wahrheit liegt
bekanntlich in der Mitte, mit einem 5-Jahres CAGR von 10%
waére die Aktie von Gurit auf den aktuellen Niveaus mit einem
betrachtlichen Upside ein klarer Kauf. Deshalb sollten Inves-
toren mit dem nétigen Horizont die aktuellen Kursriickschlage
als Kaufgelegenheiten ausnutzen.

Mit einem KGV 2023 von knapp 13x erscheint die Aktie relativ
wie absolut nicht sonderlich teuer, vor allem in Kontext ihres
hohen Marktanteils von 35% und der mittelfristen Aussichten.

Borse ist, die Nerven dort zu behalten, wo sie die anderen
verlieren.

Erhard Blanck

alle Daten per 31.08.2021
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Fondsprofil & Kennzahlen

Bachem Holding AG 9.70% 0.97% Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG
Sika AG 6.45% 0.00% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
ALSO Holding AG 6.34% 0.53% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
LEMHolding SA 5.53% 0.38% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Bossard Holding AG 4.76% 0.48%
Interroll Holding AG 4.71% 0.80% Valoren-Nr. 123406
Belimo Holding AG 4.51% 1.36% ISIN CH0001234068
Daetwyler Holding AG 4.24% 0.70% Auflage 01.02.1996
Logitech International SA 4.05% 4.64% Management Fee 1.50% p.a.
Bobst Group SA 3.27% 0.19% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Vifor Pharma AG 3.16% 1.76% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Schindler Holding AG 3.06% 3.45% ) (7
Bell Food Group AG 3.05% 0.00% S S 8 & g
Phoenix Mecano AG 2.92% 0.00% Fondsvermogen CHF 1547.5 Mio.
Gurit Holding AG 2.55% 0.17% Inventarwert pro Anteil CHF 2'254.56
Total Top 15 68.29% 15.42% Hist. Volatilitat* 17.43% p.a.
Tracking Error* 7.06% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 24.21% 6.13% 36.12% 16.82% p.a. 17.40% p.a. 15.70% p.a. 11.35% p.a.
Index 22.07% 4.42% 34.52% 11.56% p.a. 13.73% p.a. 13.95% p.a. 10.28% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschittungen pro Anteilschein
Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
% 5% 2020 0.00 10.00 10.00
20 4% 2019 2.40 6.40 8.80
2018 0.00 10.00 10.00
15 3% 2017 2.80 10.00 12.80
10 206 2016 5.40 9.05 14.45
2015 4.00 6.70 10.70
5 1% 2014 1.40 8.60 10.00
2013 2.60 7.40 10.00
0 0%
2012 5.00 5.00 10.00
-5 -1% 2011 7.20 4.80 12.00
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= Ausschiittung Ertrag = Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fr Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
-+-=-- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)
Monatliche Entwicklung
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% 24.21%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% 22.07%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



