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Portfolio & Marktumfeld

Verschiedene positive Umsatz- und Gewinnuberraschungen
vor allem von Industrieunternehmen fihrten im Juni dazu,
dass die Markte neu Hochststdande erreichten. Der
Gesamtmarkt (SPI) gewann im Berichtszeitraum 4.62%. Die
Small Caps legten um 1.25% und die Mid Caps um 2.54% zu.
Die Large Caps erzielten eine Performance von 5.21%. Die
Ubergewichtung von innovativen Industrie Firmen im Fonds
fuhrte dazu, dass dieser 3.57% avancierte. Er schnitt somit
besser ab als die Benchmark, die 2.42% anstieg.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrdge wurden von Bossard (113 BP),
Bachem (91 BP), Bobst (40 BP), Belimo (35 BP) und Sika (30
BP) erzielt. Negativ wurde die Performance beeinflusst von
Gurit (-45 BP) und das Nichthalten von Straumann (-21 PB),
Kuhne + Nagel (-20 BP) sowie Temenos (-20 bp). Viele der
guten Nachrichten sind bereits in den Kursen eingepreist,
weshalb eine Konsolidierung nicht Giberraschen wiirde.

Aufgefallen... Bosshards Prognoseerhéhung

Die Aktie der von der Kolin Holding AG kontrollierten Bossard
Gruppe konnte sich seit letzten November praktisch verdop-
peln, dies Uberhaupt nicht grundlos. Aufgrund seiner Erfah-
rung im C-Teile Management ist Bossard haufig der préfe-
rierte Partner vieler Kunden. Falschlicherweise als reiner
Schraubenhandler wahrgenommen, ist die Gesellschaft heute
ein fiihrender Anbieter von Produktelésungen, Verbindungs-
technologie Expertise und Smart Factory Logistics. Der offen-
sichtliche Kundenmehrwert zeigt sich in der Eigenheit, dem
Kunden die L8sung seiner Bedurfnisse durch Werkstoffs-, De-
sign- und Logistik-Expertise zu I6sen. Die langjahrige, von der
Familie weitsichtig gefuhrte Gesellschaft hat es geschafft,
dank klugen, das Angebot, die Losungen und Geographien
abrundende Akquisitionen weiter zu starken und damit auf ei-
nen Umsatz von fast 1 Mrd. zu kommen. Dank Innovation und
Fokus hat man auch mit grossen Pharma-Kunden wahrend
der Pandemie gute Geschafte tatigen kdnnen. Die globale
Aufstellung verhilft dabei der Gesellschaft auch in der Be-
schaffung, den sich immer wieder &ndernden Wéahrungsver-
héltnissen (Frankenstérke) gut anpassen zu kénnen. Der Mut,
vor fast 2 Dekaden schon mit Start-ups wie Tesla Partner-
schaften eingehen zu wollen, wird die Geschéftsentwicklung
zuklinftig weiter positiv beeinflussen. Genau hier wird die n6-
tige Vision, strategische Weitsicht und langfristige Optik auf
eindruckliche Art sichtbar.

Lange Zeit vom breiten Markt vernachlassigt, sind nun auch
die letzten Skeptiker von der idealen Aufstellung und dem Zu-
kunftspotential der Bossard Uberzeugt worden. Mit einem
EV/EBITDA 2022 von knapp 17x gehort die Gesellschaft noch
nicht zu den teuren Aktien. Daneben wird sie dank strukturel-
lem Wachstum auch in diese Bewertung hineinwachsen und
sollte deshalb in jedem gut diversifizierten Depot nicht fehlen.

Das grosste Risiko unserer Zeit liegt in der Angst vor dem
Risiko .

Helmut Schoeck
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Fondsprofil & Kennzahlen

Bachem Holding AG 9.08% 0.51% Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG
Sika AG 6.39% 0.00% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
ALSO Holding AG 6.19% 0.03% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
Logitech International SA 5.23% 0.15% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
LEMHolding SA 4.91% 0.03%
Possard HoIt_jing AG 4.72% 0.12% Valoren-Nr. 123406
nterroll Holding AG 4.58% 0.13%
Daetwyler Holding AG 437% 0.18% ISIN CHO0001234068
Belimo Holding AG 4.32% 1.17% Auflage 01.02.1996
Bell Food Group AG 3.18% 2.22% Management Fee 1.50% p.a.
Schindler Holding AG 3.16% 0.02% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Vifor Pharma AG 3.13% 0.70% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Bobst Group SA 3.10% 0.22% ) [}
Phoenix Mecano AG 3.04% 0.02% L2 8 8 & 3
Huber + Suhner AG 2.44% 0.10% Fondsvermdgen CHF 1433.1 Mio.
Total Top 15 67.84% 5.60% Inventarwert pro Anteil CHF 2'124.42
Hist. Volatilitat* 17.45% p.a.
Tracking Error* 7.30% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 17.04% 3.57% 44.60% 14.88% p.a. 19.07% p.a. 13.07% p.a. 11.17% p.a.
Index 16.90% 2.42% 36.78% 10.83% p.a. 14.03% p.a. 11.80% p.a. 10.16% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein

H SaraSelect P CHF B SP| Small & Mid Cap Index

Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
% 5% 2020 10.00 0.00 10.00
20 1% 2019 2.40 6.40 8.80
2018 0.00 10.00 10.00
15 I 3% 2017 2.80 10.00 12.80
10 . o 2016 5.40 9.05 14.45
- II I I I 2015 4.00 6.70 10.70
5 ¥ I I . III 1% 2014 1.40 8.60 10.00
0 AN EEE NIy 2013 2.60 7.40 10.00
B 2012 5.00 5.00 10.00
-5 -1% 2011 7.20 4.80 12.00
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mmmm Ausschiittung Ertrag m Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fur Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
---=-- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 17.04%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 16.90%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



