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  alle Daten per 31.05.2021 

Portfolio & Marktumfeld 

Der zuletzt starke Anstieg der Inflationsrate führte immer 
wieder mal zu Gewinnmitnahmen an den Märkten. Trotzdem 
entpuppte sich der Mai als positiver Monat. Der Gesamtmarkt 
(SPI) gewann im Berichtszeitraum 3.45%. Die Small Caps 
legten um 2.70% und die Mid Caps um 4.28% zu. Die Large 
Caps erzielten eine Performance von 3.28%. Die 
Übergewichtung von industriellen Firmen im Fonds führte 
dazu, dass dieser 3.79% avancierte. Er schnitt somit leichter 
schlechter ab als die Benchmark, die 4.13% anstieg. 
 

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde 
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die 
grössten positiven Beiträge wurden von Interroll (65 BP), Lem 
(63 BP), Bachem (56 BP), Sika (43 BP) und Meyer Burger (22 
BP) erzielt. Negativ wurde die Performance beeinflusst durch 
das Nichthalten von Kühne + Nagel (-60 BP), Swatch (-44 
PB), Straumann (-35 BP) sowie Julius Bär (-28 bp). Die 
meisten preistreibenden Faktoren dürften sich als temporär 
erweisen und die Notenbanken nicht zu einem schnellen 
Kurswechsel zwingen. 

Aufgefallen… Divisionsverkauf bei Schaffner 
Schaffner fokussiert auf den Ausbau des Kerngeschäfts. Nach 
der Veräusserung der Power Magnetics Division konzentriert 
sich Schaffner in Zukunft auf ihre Kernkompetenz und damit 
auf die margenstärkeren Anwendungen ihres Geschäfts. Zu-
dem erreicht Schaffner eine markante Verringerung der Kom-
plexität und eine schlankere Kostenstruktur. Als weltweit füh-
rendes Unternehmen im Bereich EMV-Lösungen (Filtrierung 
von «dreckigem» Strom) bedient Schaffner Kunden in zu-
kunftsträchtigen Industriemärkten und in der schnell wachsen-
den Elektromobilität. In den industriellen Märkten ist Schaffner 
heute schon Marktführer in Anwendungen wie Maschinen & 
Robotik, Medizintechnik, Gebäudetechnik, Energie-Manage-
ment und wird diese Position weiter ausbauen. Darüber hin-
aus hat Schaffner Initiativen gestartet, um mit neuen Techno-
logien und Ergänzungen im Produkteportfolio in Wachstums-
märkte wie zum Beispiel «Lighting» oder «Smart Grids» vor-
zustossen. Im Automobilmarkt liegt der Schwerpunkt darauf, 
mit EMV-Filterlösungen und magnetischen Komponenten für 
die Elektromobilität ein zweites starkes Standbein neben dem 
erfolgreichen Geschäft mit Antennen für schlüssellose Au-
thentifizierungssysteme aufzubauen. Die enge Entwicklungs-
zusammenarbeit mit führenden Automobilherstellern trägt be-
reits Früchte und unterstreicht die Wachstumschancen in die-
sem schnell wachsenden Markt. Der Verkauf von Power Mag-
netics ist klar positiv zu werten, auch wenn der Preis nicht be-
sonders hoch war. Ohne Power Magnetics dürfte das mittel-
fristige EBIT-Ziel von 8-10% schon dieses Jahr übertroffen 
werden. Schaffner sollte mit seinem nun fokussierten Angebot 
eine nachhaltige EBIT-Marge von deutlich über 10% erreichen 
können, womit die aktuelle Bewertung von knapp 9x EV/E-
BITDA viel zu tief ist. Ebenfalls dürften hier noch Akquisitionen 
hineinspielen, da die Gesellschaft eine Netto-Cash Position 
aufweist. Der Wille der Aufgabe eines knapp rentablen Be-
reichs zeugt von einem richtigen strategischen Vorgehen und 
guter Unternehmensführung. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Die stärkste Kraft im Universum ist der Zinseszins. 
 
                                                                               Albert Einstein 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

  Bachem Holding AG 8.61% 0.51%
  ALSO Holding AG 6.73% 0.03%
  Sika AG 6.43% 0.00%
  Logitech International SA 5.48% 0.15%
  LEM Holding SA 5.13% 0.03%
  Interroll Holding AG 4.72% 0.13%
  Daetwyler Holding AG 4.49% 0.18%
  Belimo Holding AG 4.10% 1.17%
  Bossard Holding AG 3.78% 0.12%
  Vifor Pharma AG 3.14% 0.70%
  Bell Food Group AG 3.13% 2.22%
  Schindler Holding AG 3.12% 0.02%
  Gurit Holding AG 3.03% 1.32%
  Bobst Group SA 2.82% 0.22%
  Bucher Industries AG 2.56% 0.13%

  Total Top 15 67.27% 6.93%

 
 

 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 1360.6 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 2'051.17                           
Hist. Volatilität* 17.51% p.a. 
Tracking Error* 7.49% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

13.01% 3.79% 41.98% 12.57% p.a. 17.58% p.a. 11.87% p.a. 11.05% p.a. 

14.14% 4.13% 34.51% 10.06% p.a. 12.62% p.a. 10.88% p.a. 10.09% p.a. 
 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total

2020 10.00 0.00 10.00

2019 2.40 6.40 8.80

2018 0.00 10.00 10.00

2017 2.80 10.00 12.80

2016 5.40 9.05 14.45

2015 4.00 6.70 10.70

2014 1.40 8.60 10.00

2013 2.60 7.40 10.00

2012 5.00 5.00 10.00

2011 7.20 4.80 12.00  
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 13.01%

Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 14.14%

2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%

Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%

2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%

Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%

2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%

Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
 

 


