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Portfolio & Marktumfeld

Die Aktienmérkte haben in den vergangenen Wochen ihren
Konsolidierungskurs fortgesetzt. Gute Quartalsabschlisse
wurden von den Markteilnehmern genutzt, um Gewinne zu
realisieren. Der Gesamtmarkt (SPI) gewann im
Berichtszeitraum 1.17%. Die Small Caps legten um 0.52%
und die Mid Caps um 0.58% zu. Die Large Caps erzielten eine
Performance von 1.33%. Die Ubergewichtung von
industriellen Firmen im Fonds fuhrte dazu, dass dieser 0.86%
avancierte. Er schnitt somit besser ab als die Benchmark, die
0.58% anstieg.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrdge wurden von Bachem (115 BP),
Bossard (31 BP) und Datwyler (21 BP) erzielt. Negativ wurde
die Performance beeinflusst durch das Nichthalten von
Straumann (-45 BP) und die Ubergewichte in Lem (-33 PB)
und Interroll (-29 BP). Die anhaltende wirtschaftliche Erholung
und die negativen Realrenditen bilden weiterhin ein ideales
Umfeld far Aktien.

Aufgefallen... neues IPO PolyPeptide

Mit der Firma PolyPeptide ist die Schweizer Bdrse um einen
neuen Kandidaten reicher geworden. Die Firma wurde 1996
gegrundet und gehdrt grossmehrheitlich der Pharmafirma Fer-
ring, bzw. dessen Besitzer Paulsen. Sie ist nach Bachem die
klare Nummer zwei im Peptid-API-CDMO Markt und diirfte
deshalb in den nachsten Jahren entsprechend ein Gber 10%
liegendes Wachstum geniessen kdnnen. Kirzlich ist PolyPep-
tide auch in den sich stark entwickelnden Oligonucleotide
Markt eingestiegen. In beiden Markten kann das Unterneh-
men seine Kunden bereits in frihen Entwicklungsphasen un-
terstutzen und sowohl Prozessentwicklungs- und regulatori-
sche Dienstleistungen als auch die Herstellung kleiner und bis
zu grosser Mengen anbieten.

Die Gesellschaft ist durch multiple Akquisitionen entstanden
und hier liegt der grosse Unterschied zu Bachem, wo zwar
kleine Ergédnzungsiibernahmen stattfanden, wo aber gross-
mehrheitlich die organische Entwicklung vorangetrieben
wurde, was in einer sehr starken Kultur und vor allem einer
hohen Fokussierung miindete und die Marktfiihrerschaft par-
tiell auch erklart. Als Investor bekommt man bei PolyPeptide
fast das Gefihl, die Gesellschaft und ihr Kernaktionar héatten
das sich offerierende IPO-Fenster dringend ausnutzen mus-
sen. So sind zumindest der zeitgleich stattfindende CEO
Wechsel, aber auch der «uberhastet» wirkende Einstieg in
das Oligo Geschaft wie auch die nicht bendtigten Mittel aus
der Kapitalerhdhung zu deuten.

Es wird deshalb spannend zu sehen sein, wie sich die neue
Fihrung bzgl. Kommunikation und M&A verhalten werden.
Wir sind aus Uberzeugung beim klaren Marktfiinrer Bachem
investiert und sind es auch geblieben. Mehr Konkurrenz be-
lebt bekanntlich den Markt und fuhrt damit zu Héchstleistun-
gen, wo sich bekanntlich dann mittelfristig die Spreu vom Wei-
zen trennt.

Wenn die Analyse beim Kauf einer Aktie richtig gemacht
wurde, ist der Zeitpunkt, sie zu verkaufen — fast nie
gegeben . Philip A. Fisher
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Graosste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen
Bachem Holding AG 8.51% 0.24% Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG
ALSO Holding AG 7.12% 0.55% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
Sika AG 6.37% 0.00% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
Logitech International SA 5.30% 4.16% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
LEMHolding SA 4.79% 0.33%
:Daetwyler Ho_Iding AG 4.59% 0.59% Valoren-Nr. 123406
nterroll Holding AG 4.32% 0.49%
Belimo Holding AG 4.11% 1.36% ISIN CH0001234068
Bossard Holding AG 4.06% 0.81% Auflage 01.02.1996
Vifor Pharma AG 3.31% 0.49% Management Fee 1.50% p.a.
Bell Food Group AG 3.22% 0.13% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Gurit Holding AG 3.17% 0.22% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Schindler Holding AG 2.91% 3.53% ) [}
Bobst Group SA 2.82% 0.02% L2 8 8 8 4
Bucher Industries AG 2.61% 1.68% Fondsvermdgen CHF 1293.3 Mio.
Total Top 15 67.20% 14.58% Inventarwert pro Anteil CHF 1'976.26
Hist. Volatilitat* 17.25% p.a.
Tracking Error* 7.52% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 8.88% 0.86% 48.64% 11.81% p.a. 17.84% p.a. 11.33% p.a. 10.93% p.a.
Index 9.61% 0.58% 37.42% 8.54% p.a. 12.59% p.a. 10.27% p.a. 9.95% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
2'500 60%
1
2000 40%
20%
1'500
M o
1000
LA
500
W v -40%
-60%
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
——SaraSelect P CHF (NAV Div.adj.) ——SPI Small & Mid Cap Index B SaraSelect P CHF B SP| Small & Mid Cap Index
Ausschuttungen pro Anteilschein
Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total
% 5% 2020 10.00 0.00 10.00
20 1% 2019 2.40 6.40 8.80
2018 0.00 10.00 10.00
15 I 3% 2017 2.80 10.00 12.80
10 . o 2016 5.40 9.05 14.45
X II I I I 2015 4.00 6.70 10.70
5 ¥ A T W 1% 2014 1.40 8.60 10.00
1 I I I I I 2013 2.60 7.40 10.00
0 N T Tmn T T 0%
o 2012 5.00 5.00 10.00
5 -1% 2011 7.20 4.80 12.00
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mmmm Ausschiittung Ertrag = Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
---=-- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)
Monatliche Entwicklung
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 8.88%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 9.61%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



