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Portfolio & Marktumfeld

Nach anfanglicher Schwéche haben sich die Aktienmarkte im
Laufe des Oktobers erholt. Es sieht danach aus, dass im
Handelskonflikt ein Teilabkommen erzielt werden kann. Der
Gesamtmarkt (SPI) avancierte im Berichtszeitraum 0.85%.
Die Small Caps legten um 0.82% und die Mid Caps um 1.30%
zu. Die Large Caps erzielten eine Performance von 0.76%.
Die Ubergewichtung von Industriewerten im Fonds fiihrte
dazu, dass dieser 4.44% zulegte. Er schnitt somit klar besser
ab als die Benchmark, die 1.25% gewann.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven Beitrdge wurden durch Sika (107 BP),
Belimo (65 BP), Temenos (64 BP, nicht investiert), Bossard
(61 BP), Interroll (43 BP) und Phoenix Mecano (33 BP) erzielt.
Negativ wurde die Performance beeinflusst durch das
Nichthalten von Straumann (-27 BP), Kilhne+Nagel (-26 BP),
Schindler (-24 BP) und Adecco (-20 BP). Aufgrund der
schwachen Konjunktur werden die Notenbanken weiter

expansiv bleiben, was weiterhin fur Aktien spricht.

Phoenix Mecano ein global aufgestelltes Technologieunter-
nehmen in den Bereichen der Geh&ausetechnik und industriel-
len Komponenten und in vielen Markten fuhrend. Fokussiert
auf professionelle und kostengiinstige Herstellung von Ni-
schenprodukten stellt sie sicher, dass Ablaufe und Verbindun-
gen in der Maschinenindustrie und der Industrieelektronik rei-
bungslos funktionieren. Einsatzgebiete der Produkte sind un-
ter anderem: Maschinen- und Anlagenbau, Mess- und Regel-
technik, Medizintechnik, Luft- und Raumfahrttechnik, alterna-
tive Energien, Wohn- und Pflegebereich. Hier sieht man die
zukunftsweisende Ausrichtung auf viele Megatrends, welche
die Marktfihrerin weiterhin befliigeln werden. Die erfolgreiche
Aufstellung und Ausrichtung sind sicherlich dem Tatbestand
zu verdanken, dass die Familie Goldkamp Uber Jahrzehnte
und Generationen die Strategie stark gepragt hat. In der Di-
versifikation liegt denn auch die operative Stabilitat, welche
der Familie mit ihrer 34.6% Beteiligung auch die nachhaltige,
langfristige Vermehrung des Kapitals garantiert. Eine Anlage
macht aus heutiger Sicht umso mehr Sinn, handelt die Aktie
doch aufgrund der bestehenden Angste bzgl. Brexit, Handels-
krieg und Niedergang der Deutschen Industrie auf einem ,all-
time low". Ein P/B von 1.4x und EV/Umsatz von knapp 0.9x
zeigen auf, dass die aufgrund des aktuellen Umfelds beste-
hende Verlangsamung, welche ein EV/EBITDA von 9.8x
ergibt, bei geringer wirtschaftlicher Normalisierung zu einem
Anstieg der Aktie um mindestens 50% fiihren sollte, ohne da-
bei bestehendes strukturelles Wachstum miteinzubeziehen.
Dazu ist auch hier die Garantie gegeben, dass nur wertschaf-
fende Schritte angedacht werden und der Kapitalerhalt Priori-
tat geniesst und man weiterhin in den Genuss einer atttrakti-
ven (ca. 4%) Dividende kommt.

Die Wirtschaft kann man nicht lehren, man muss sie
selber erleben und Uberleben.

André Kostolany

alle Daten per 31.10.2019
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Graosste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen

Fund Index Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG

ALSO Holding AG 8.19% 0.34% Marc Possa, (Stv. Thomas Buri)
SkaAG 7.36% 0.00% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
Belimo Holding AG 6.27% 1.18% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
LEMHolding SA 6.07% 0.25%
gachem HoIdl_ng AG 5.88% 0.28% Valoren-Nr. 123406

ossard Holding AG 5.09% 0.32%
Interroll Holding AG 4.94% 0.50% ISIN CHO001234068
Bell Food Group AG 4.88% 0.21% Auflage 01.02.1996
Daetwyler Holding AG 4.67% 0.49% Management Fee 1.50% p.a.
Logitech International SA 3.85% 2.58% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Gurit Holding AG 3.48% 0.18% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
CPH Chemie & Papier Holding AG 3.48% 0.08% X [}
Chocoladefabriken Lindt & Spru 3.45% 2.88% L2 8 8 8 4
Bobst Group SA 3.35% 0.15% Fondsvermégen CHF 691.1 Mio.
Huber + Suhner AG 3.13% 0.38% Inventarwert pro Anteil CHF 1'350.26
Total Top 15 74.09% 9.76% Hist. Volatilitat* 13.90% p.a.

Tracking Error* 6.66% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung
Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 16.14% 4.44% 4.38% 9.53% p.a. 12.94% p.a. 11.27% p.a. 9.82% p.a.
Index 22.77% 1.25% 9.15% 11.08% p.a. 10.70% p.a. 10.54% p.a. 9.57% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschittungen pro Anteilschein Jahr Dividende  Kapitalgewinn* Total
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= Ausschittung Ertrag e Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
«+-~-- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)
Monatliche Entwicklung
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2019 | Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 16.14%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 22.77%
2018 | Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% | -535% | -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% | -16.40%
2017 | Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
2016 | Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
2015 | Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% | -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01%
Index -7.00% | 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01%
2014 | Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% 0.70% | -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47%
Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



