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  alle Daten per 31.08.2018 

Portfolio & Marktumfeld 

Weder die Nachrichten aus Washington rund um die 
Sonderermittlungen zum US-Wahlkampf noch der 
Handelsdisput mit China beeindrucken die Anleger. Auch die 
Währungsturbulenzen in der Türkei und Argentinien sind 
bislang nur Nebenschauplätze. Die Small Caps stiegen um 
0.59% und die Mid Caps legten um 0.60% zu. Die Large Caps 
erzielten eine negative Performance von -2.19%, nachdem sie 
im July stark zulegten. Die Übergewichtung der Small Caps 
im Fonds und eine solide Selektion führten dazu, dass dieser 
1.94% gewann. Er schnitt damit besser als die Benchmark ab, 
die 0.60% avancierte. 
 
Die relative Monatsperformance des SaraSelect Portfolios 
wurde massgeblich durch folgende Holdings getragen. Die 
grössten positiven Beiträge wurden von Belimo (66 BP), 
Huber+Suhner (55 BP), Interroll (51), Also (36 BP) und Bell 
(20 BP) erwirtschaftet. Negativ wurde die Performance 
beeinflusst durch LEM (-59 BP), Bobst (-52 BP), Bachem (-41 
BP), Temenos (-36 BP), Orell Füssli (-25 BP) und 
Lindt&Sprüngli (-25 BP). Die Märkte werden volatil bleiben, 
die politisch motivierten Spannungen werden gegen den 
Herbst hin eher zunehmen, auf der anderen Seite bleiben die 
Zinsen tief und erfordern deswegen weiterhin 
Realwertstrategien.  

 

Aufgefallen… Belimo  
Noch Ende Juli wurde die Belimo Aktie mit CHF 4'175.—von 

der Börse bewertet. Einen knappen Sommermonat später ist 

diese 18% höher, bei CHF 4'935.--, dies v.a. nach einem star-

ken Halbjahresresultat, welches die vor vielen Jahren einge-

schlagene Strategie und deren erfolgreiche Umsetzung ein-

mal mehr bestätigen. Die Megatrends «Energieeffizienz», 

«Verstädterung», «Digitalizierung» und «Sicherheit» fordern 

vermehrte Investitionen in die kontrollierte Zufuhr von Luft und 

Wasser in Gebäuden. "Marktführer zu sein verpflichtet und 

motiviert zugleich». Belimo ist Weltmarktführer bei der Ent-

wicklung, der Herstellung und dem Vertrieb von Antriebslö-

sungen zur Regelung und Steuerung von Heizungs-, Lüf-

tungs- und Klimaanlagen. Stellantriebe, Wasserstellglieder 

und Sensoren bilden das Kerngeschäft. 

Wir trauen dem erfahrenen Management um Lars Van der 

Haegen zu, die nächsten Jahre weiterhin mit 8% überdurch-

schnittlich zu wachsen und dabei die Margen und den ROCE 

zu steigern. Der Titel ist mit einem 2019 KGV von fast 30x 

stattlich bewertet, doch Qualität, Marktführerschaft und struk-

turelles Wachstum haben ihren Preis. 

 

 

 

 

Allokation Segmente 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Der dümmste Grund eine Aktie zu kaufen, ist, weil sie 
steigt. 

                                                            Warren Buffett 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

Fund Index
  Bossard Holding AG 6.38% 0.41%
  ALSO Holding AG 6.32% 0.27%
  LEM Holding SA 6.30% 0.26%
  Sika AG 6.12% 0.00%
  Bell Food Group AG 5.32% 0.24%
  Belimo Holding AG 5.19% 0.92%
  Bobst Group SA 5.06% 0.24%
  Daetwyler Holding AG 4.89% 0.53%
  Interroll Holding AG 4.77% 0.50%
  Bachem Holding AG 4.74% 0.24%
  Logitech International SA 4.48% 3.12%
  Phoenix Mecano AG 4.22% 0.16%
  CPH Chemie & Papier Holding AG 3.67% 0.08%
  Bucher Industries AG 3.38% 0.85%
  Chocoladefabriken Lindt & Spru 3.33% 2.89%

  Total Top 15 74.17% 10.73%  

 
 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa, (Stv. Thomas Buri) 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 704.2 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 1'414.69                           
Hist. Volatilität* 10.97% p.a. 
Tracking Error* 6.63% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

-3.68% 1.53% 8.01% 22.87% p.a. 17.12% p.a. 8.76% p.a. 10.68% p.a. 

3.11% 0.60% 11.14% 16.22% p.a. 15.17% p.a. 8.91% p.a. 10.08% p.a. 

 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)  

 

Jahr Dividende Kapitalgewinn* Total

2017 2.80 10.00 12.80

2016 5.40 9.05 14.45

2015 4.00 6.70 10.70

2014 1.40 8.60 10.00

2013 2.60 7.40 10.00

2012 5.00 5.00 10.00

2011 7.20 4.80 12.00

2010 4.80 7.20 12.00

2009 4.00 6.00 10.00

2008 4.00 12.00 16.00

2007 1.20 18.80 20.00  
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -3.30%

Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% 3.11%

2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%

2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%

2015 Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01%

Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01%

2014 Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47%

Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85%

2013 Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 31.37%

Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 29.29%  


