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Portfolio & Marktumfeld

Aufkeimende Inflationséngste in den USA fuhrten zu einem
starken Renditeanstieg der 10-jahringen US-Staatsanleihen.
Dies wurde von den Aktienmérkten nicht honoriert und
weltweit verloren die Bbérsen massiv an Terrain. Die Small
Caps verloren in diesem Umfeld 3.10% und die Mid Caps
blssten sogar 4.77% ein. Die Performance der Large Caps
war mit -4.81% noch schlechter. Dank der guten
Aktienselektion im Fonds konnte der Benchmark, der -3.03%
verlor mit einer Monatsperformance von -2.32% geschlagen
werden.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings getragen. Die grossten
positiven Beitrage wurden durch das Nichthalten von
Temenos (42 BP), Kithne + Nagel (35 BP), Straumann (30
BP), Clariant (25 BP) und die Untergewichtung in EMS (20
BP) erwirtschaftet. Negativ wurde die Performance beeinflusst
von Bell (-45 BP), Bachem (-34 BP), Lem (-32 BP), Bossard
(-29 BP) und Bobst (-13 BP). Nach wie vor spricht das Umfeld
fur Aktien. Die Volatilitat dirfte aber noch fir einige Zeit hoch
bleiben bevor der Aufwértstrend an den Markten weiter geht.

Mit einem 2017 Umsatzwachstum von 11% beweist die in
Schaffhausen anséssige Georg Fischer exemplarisch, dass
die vor Jahren gescharfte Strategie der Marktfiihrerschaft in
den 3 Divisionen aufgeht. So haben die Megatrends der Mo-
bilitdt und der Kommunikation dem Unternehmen zu diesem
eindriicklichen Wachstum verholfen. Der Bau von 34 Halblei-
ter Fabriken in Asien beflligelt die Division Piping und Machi-
ning Solutions, der Trend zu «Green Cars» hilft der Division
Automotive mit ihren «lightweight casting solutions» Produk-
ten aus Aluminium, Magnesium und Stahl.

Georg Fischer beweist eindriicklich die Wichtigkeit der Markt-
fuhrerschaft und einer fokussierten und globalen Aufstellung
in verschiedenen von Megatrends gepragten Industrien.

Die erreichte Profitabilitét des eingesetzten Kapitals (ROIC) ist
in allen Divisionen deutlich Uber den Kosten des Kapital
(WACC) und auf H6he oder Uber den gesetzten Zielen. Dafiir
ist die Bewertung mit einem EV/EBITDA 2019 von knapp 10x
vor allem relativ nicht teuer und sollte weitere Kursanstieg er-
lauben.

Borsengewinne sind Schmerzensgelder. Erst kommen die
Schmerzen, dann das Geld .

André Kostolany

alle Daten per 28.02.2018
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Fondsprofil & Kennzahlen

Vermdgensverwalter VV Vermdégensverwaltung AG
Fund Index Marc Possa (Stv. Thomas Buri)
LEM Holding SA 7.71% 0.42% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
Bossard Holding AG 7.10% 0.50% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
ALSO Holding AG 6.91% 0.33%
Bobst Group SA 6.80:’? 0.36% Valoren-Nr. 123406
D_aetwyler Holding AG 5.38% 0.62% ISIN CHO0001234068
Sika AG 5.21% 0.00% Auflage 01.02.1996
Bachem Holding AG 456% 0.25% g Ve
Belimo Holding AG 4.12% 0.76% Management Fee 1.50% p.a.
Phoenix Mecano AG 4.02% 0.17% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Bucher Industries AG 3.85% 1.05% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Interroll Holding AG 3.67% 0.43% MORNINGSTAR
Bell Food Group AG 3.64% 0.21% 2. 8.6.8 & ¢
Logitech International SA 3.30% 2.43% Fondsvermdgen CHF 736.1 Mio.
CPH Chemie & Papier Holding AG 2.77% 0.07% Inventarwert pro Anteil CHF 1'486.37
Chocoladefabriken Lindt & Spru 2.46% 2.35% Hist. Volatilitat* 12.93% p.a.
Tracking Error* 6.18% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds -0.33% -2.32% 26.13% 26.01% p.a. 19.96% p.a. 8.19% p.a. 11.00% p.a.
Index -1.27% -3.03% 19.69% 14.68% p.a. 15.65% p.a. 7.75% p.a. 10.14% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschittungen pro Anteilschein Jahr Dividende  Kapitalgewinn* Total
2017 2.80 10.00 12.80
25 5% 2016 5.40 9.05 14.45
- % 2015 4.00 6.70 10.70
2014 1.40 8.60 10.00
15 . B 3% 2013 2.60 7.40 10.00
S ﬁ 2012 5.00 5.00 10.00
AU 2010 450 720 1200
5 - L 19 2010 4.80 7.20 12.00
o
07 T T 0% 2008 4.00 12.00 16.00
5 1% 2007 1.20 18.80 20.00
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
= Ausschiittung Ertrag e Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
«+-~- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2018 Fonds 2.04% -2.32% -0.33%
Index 1.81% -3.03% -1.27%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 44.59%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 32.07%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
2015 Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01%
Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01%
2014 Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47%
Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85%
2013 Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 31.37%
Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 29.29%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmaégliche Sorgfalt an. Dennoch be steht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



