
VV Report – SaraSelect P CHF 
August 2017 

 
 

 

 

VV Vermögensverwaltung AG   
Lauriedstrasse 7  •  Postfach 7837  •  CH-6302 Zug 
T +41 41 720 47 90  •  F +41 41 720 47 91 
info@vv-ag.ch  •  www.vv-ag.ch 

 

 

  alle Daten per 31.08.2017 

Portfolio & Marktumfeld 

Der Monat August zeigte sich von der volatilen Seite. Begleitet 

wurde diese Entwicklung durch weitere Halbjahres 

Abschlüsse. Die Mid Caps verloren 0.75% und waren leicht 

besser als die Small Caps, die 1.13% nachgaben. Die Large 

Caps verloren 1.43%. Trotz guter Aktienselektion im Fonds 

konnte der Benchmark, der 0.79% verlor, mit einer 

Monatsperformance von -1.33% nicht geschlagen werden. 

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde 

massgeblich durch folgende Holdings getragen. Die grössten 

positiven Beiträge erfolgten durch Bachem (35 bp), Adval 

Tech (19 bp), Bucher (14 bp), nicht investiert sein in Swiss Life 

(13 bp), Sika (11 bp) and LEM(10 bp).  Negativ wurde die 

Performance beeinflusst durch Huber + Suhner (-49 bp) und 

nicht investiert sein in Straumann (-31 bp), Belimo (-23 bp), 

Daetwyler (-22 bp) sowie Phoenix Mecano (-19 bp) und dem 

Übergewicht in Orell Füssli (-16 bp). Die Investoren erlebten 

gewisse Enttäuschungen mit den Halbjahreszahlen von 

Huber + Suhner (siehe unten) und Orell Füssli. 

Aufgefallen… Landis + Gyr IPO 
Das um Währungs- und Kupfereinfluss (+0.3%) sowie 

Portfolioeffekte (+2.2%) bereinigte Umsatzwachstum betrug 

stattliche 5.2%. Die langjährige, sinnvolle 3x3 Strategie hat 

aber zur Folge, dass neben aktuell sehr stark laufenden 

Märkten, Technologien oder Geographien immer wieder auch 

solche da sind, welche aus politischen oder anderen Gründen 

sich weniger imposant entwickeln. So geschehen bei der 

Niederfrequenz, wo vor allem die Wiedererstarkung des 

asiatischen Bahnengeschäfts erst anfängt. Kommt dann aber 

noch eine temporäre Margenschwäche im Bereich Fiber Optik 

dazu, verlieren viele der Investoren die Geduld.  

Die Kurzfristigkeit der Finanzindustrie gepaart mit einer 

unglücklichen Kommunikation der Gesellschaft führen 

entsprechend zu einem Kurseinbruch von fast 18%, welcher 

für den Langfristinvestor als willkommene Chance zum 

Einstieg gesehen werden darf. Hätten die Manager die 

Ausgangslage bei der Fiber Optik (gewisse grössere, wenig 

Kapital bindende und somit immer noch ökonomischen Wert 

generierende, aber margenschwache Assembly Tätigkeiten in 

Indien) vorgängig besser dargestellt, hätte sich dieser 

kurzfristige Kurssturz vermeiden lassen. Neben den starken 

strukturellen Treiber wird die Gesellschaft dank der 

Bewertung (EV/EBITDA 2018 von 9.5x) und der soliden Bilanz 

einige verlorene Investoren wieder zurückgewinnen können. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 

26.5

16.4

4.8

1.8

24.9

18.6

4.6
2.3

0

5

10

15

20

25

30

KGV 2017 EV/EBIT  2017 Preis-/Buchwert Div.rendite (%)

SaraSelect P CHF SPI Small & Mid Cap Index

 

 

Man lernt mehr aus Fehlern als aus Erfolgen 

                                                                             Primo Levi 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

 Fonds Index 

Bossard Holding AG 8.19% 0.48% 
ALSO Holding AG 7.47% 0.33% 
Bobst Group SA 7.26% 0.35% 
LEM Holding SA 6.66% 0.33% 
Sika AG 5.28% 0.00% 
Bachem Holding AG 4.70% 0.24% 
Bell Food Group AG 4.68% 0.25% 
Daetwyler Holding AG 4.67% 0.33% 
Belimo Holding AG 4.33% 0.73% 
Bucher Industries AG 4.19% 0.94% 
Phoenix Mecano AG 3.72% 0.14% 
dormakaba Holding AG 3.36% 1.24% 
Interroll Holding AG 3.19% 0.34% 
Gurit Holding AG 2.92% 0.18% 
Schaffner Holding AG 2.82% 0.07% 

Total Top 15        73.33%   6.38% 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa (Stv. Thomas Buri) 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 643.5 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 1'341.59                           
Hist. Volatilität* 12.31% p.a. 
Tracking Error* 6.73% p.a. 
 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

25.79% -1.33% 28.97% 20.07% p.a. 20.45% p.a. 5.46% p.a. 10.69% p.a. 

20.34% -0.79% 23.31% 13.70% p.a. 17.57% p.a. 5.79% p.a. 10.06% p.a. 

 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)  

 

Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total 

2016 5.40 9.05 14.45  
2015 4.00 6.70 10.70  
2014 1.40 8.60 10.00  
2013 2.60 7.40 10.00  
2012 5.00 5.00 10.00  
2011 7.20 4.80 12.00  
2010 4.80 7.20 12.00  
2009 4.00 6.00 10.00  
2008 4.00 12.00 16.00  
2007 1.20 18.80 20.00  
2006 0.60 19.40 20.00  
 
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

 

Monatliche Entwicklung 

  Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2017 
Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33%     25.79% 

Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79%     20.34% 

2016 
Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48% 

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01% 

2015 
Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01% 

Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01% 

2014 
Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47% 

Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85% 

2013 
Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 31.37% 

Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 29.29% 

2012 
Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98% 

Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59% 

 


