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Portfolio & Marktumfeld

Der Schweizer Aktienmarkt entwickelte sich erfreulich im
Berichtsmonat. Getragen wude dies von einem positiven
Marktumfeld und von hervorragenden Jahresabschliussen der
Gesellschaften und einem positiven Ausblick fir das laufende
Jahr. Die Mid Caps stiegen um 4.93% und konnten die Small
Caps, die 3.41% zulegten, outperformen. Die Large Caps
avancierten um 3.03%. Dank der guten Aktienselekton im
Fonds konnte der Benchmark, der 4.78% zulegte mit einer
Monatsperformance von 6.25% klar geschlagen werden.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings getragen. Die gréssten
positiven Beitrdge wurden durch Also (102 BP), Bossard (41
BP), Phoenix (38 BP), Bobst (36 BP), Bachem (35 BP), Bell
(32 BP) und CPH (31 BP) erzielt. Negativ wurde die
Performance beeinflusst durch das Nichthalten von Partners
Group (-26 BP), Swiss Life (-24 BP), Aryzta (-22 BP),
Temenos (-16 BP) und Straumann (-14 BP). Verschiedene
unser Portfolio Holdings prasentieren ihre Abschlisse im
Marz, die wir positiv erwarten.

Nach «Enable» ist das Thema des Geschéftsberichts 2016
nun «Spreading Knowledge». Unter der beherzten Fiihrung
von CEO Prof. Dr. Gustavo Mdller-Hergt ist die ALSO weltweit
die erste Gesellschaft, welche sich fur den Geschaftsbericht
auf der Virtual Reality abstutzt. In einem digitalen Rundgang
wird die Welt von ALSO sowie deren Geschéaftsmodelle
erklart. Der mittelfristige Outlook verspricht Umsétze von CHF
9 - 12 Mrd. und EBITDA-Margen von 2% - 2.5%, je nach Anteil
des angestrebten héhermargigen Servicegeschafts.

Somit verfugt die ALSO uber gutes strukturelles Wachstums-
und Margenerweiterungspotential und bleibt mit einem KGV
2017 von unter 15x eine der billigsten und bestgefiihrten
Aktien am Schweizer Markt. Nur an wenigen Orten wird die
Bereitschaft zur Annahme der bestehenden Heraus-
forderungen so gelebt, wie bei der ALSO. Dank der Ruhe des
Ankeraktionars Droege und der Offenheit fiir Wandel wird sich
die Gesellschaft unentbehrlicher machen, was kontinuierliche
Steigerungen der operativen Leistung und somit auch der
Aktien ergeben wird. Ein weiterer Beweis fur die Wichtigkeit
einer gelebten Kultur.

Der dimmste Grund eine Aktie zu kaufen, ist, weil sie
steigt.
Warren Buffett
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Fondsprofil & Kennzahlen

Fonds Index Vermdgensverwalter VV Vermogensverwaltung AG
Bossard Holding AG 8.93% 0.40% Marc Possa (Stv. Thomas Buri)
ALSO Holding AG 8.60% 0.24% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
LEM Holding SA 6.88% 0.27% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Bobst Group SA 6.53% 0.25%
Daetwyler Holding AG 6.08% 0.51% Valoren-Nr. 123406
Bell AG 6.01% 0.25% ISIN CH0001234068
Bachem Holding AG 5.99% 0.24% Auflage 01.02.1996
Sika AG 5.62% 0.25% Management Fee 1.50% p.a.
Belimo Holding AG 4.90% 0.65% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Phoenix Mecano AG 4.85% 0.15% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Bucher Industries AG 4.55% 0.81% hl(lﬂ&lﬂij@
dormakaba Holding AG 4.12% 1.21% R .
Interroll Holding AG 3.97% 0.34% Fondsvermogen ~  CHF 553.3 Mio.
Huber + Suhner AG 3.75% 0.39% Inventarwert pro Anteil CHF 1'188.87
Schaffner Holding AG 2.99% 0.06% Hist. Volatilitat 13.07% p.a.
Tracking Error* 7.39% p.a.
Total Top 15 83.77% 10.92%
*Reitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung
Wertentwicklung im Uberblick
YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 11.47% 6.25% 43.62% 16.24% p.a. 16.39% p.a. 5.66% p.a. 10.33% p.a.
Index 7.00% 4.78% 21.13% 11.45% p.a. 14.89% p.a. 5.01% p.a. 9.70% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total
2016 5.40 9.05 14.45
25 5% 2015 4.00 6.70 10.70
5 2014 1.40 8.60 10.00
4% 2013 2.60 7.40 10.00
15 | % 2012 5.00 5.00 10.00
2011 7.20 4.80 12.00
2% 2010 4.80 7.20 12.00
2009 4.00 6.00 10.00
5 % 2008 4.00 12.00 16.00
0% 2007 1.20 18.80 20.00
2006 0.60 19.40 20.00
-5 -1%
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- Ausschittung Kapitalgewinn *Unterliegt fur Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

e oMo ¢ e Rendite SaraSelect (r.Sk.)

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2017 Fonds 4.91% 6.25% 11.47%
Index 2.11% 4.78% 7.00%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
2015 Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01%
Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01%
2014 Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47%
Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85%
2013 Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 31.37%
Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 29.29%
2012 Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98%
Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



