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alle Daten per 30.04.2016 

Portfolio & Marktumfeld 

Im April haben die Aktienmärkte auf breiter Basis zugelegt.  

Der Grund dafür liegt bei den grossen Notenbanken (FED, 

EZB und BoJ) die an ihren expansiven geldpolitischen Kurs 

weiter festhielten. Dies hat sich auch positiv im Fonds nie-

dergeschlagen, der 2.20% zulegen konnte und damit die 

Benchmark (+0.75%) übertraf.  

Zur guten Monatsperformance des SaraSelect trugen eine 

Mehrheit unserer Holdings bei. Die grössten positiven Bei-

träge wurden mit Bachem (51 BP), LEM (43 BP), Phoenix 

Mecano (43 BP), Bossard (39 BP) und Adval Tech (33 BP) 

erzielt. Nicht in Leonteq und Aryzta investiert gewesen zu 

sein, zahlte sich ebenfalls aus. Vor allem Leonteq gab einen 

qualitativen Ausblick zum 1. Quartal 2016, das von der Fi-

nanzgemeinde mit Enttäuschung aufgenommen wurde. Der 

Titel brach alleine im April um 26.7% ein. Einen negativen 

Einfluss auf die Performance hatten Bobst (-44 BP), CPH 

Chemie & Papier (-39 BP), Ascom (-19 BP) und Huber + 

Suhner (-13 BP). Negative Beiträge zwischen 10 und 15 

Basispunkten resultierten aus Aktien (Barry Callebaut, Swiss 

Prime Site, Dufry, Gategroup und Clariant), wo der SaraSel-

ect bewusst nicht investiert ist. Mit Beginn des Aprils haben 

auch die ersten Gesellschaften über das erste Quartal 2016 

berichtet. Dabei zeigte sich, dass die wegen der Franken-

stärke im 2015 beschlossenen Massnahmen erste Früchte 

tragen. Vor allem Clariant konnte für das 1. Quartal 2016 

einen Ausweis vorlegen, der die Analysten positive über-

raschte. Folgen andere Unternehmen diesem Trend wird 

sich dies in höheren Notierungen niederschlagen. 

Aufgefallen… 

Adval Tech verbessert den Betriebsgewinn und baut ihre 

Marktposition in der globalen Automobilzulieferindustrie 

weiter aus. Endlich wird die Wichtigkeit der globalen Aufstel-

lung und der Beherrschung verschiedener Technologien 

sichtbar. So hat Adval Tech vor wenigen Monaten mit Fi-

scher IMF einen ehemaligen Partner/Kunden übernommen, 

welcher zu wenig global aufgestellt war, um den Bedürfnis-

sen der Auto OEMs weiterhin alleine gerecht zu werden. 

Neben weiteren prominenten Kunden (u.a. Porsche) sind 

durch den Kauf auch neue Anwendungen in das Portfolio der 

Adval Tech gekommen, ein Angebot welches nun auch allen 

bestehenden Grosskunden (Audi, Bentley, BMW, Daimler 

u.a.) offeriert werden kann. Dank dieser Vorleistungen und 

Synergien dürfte sich die Marge der Gesellschaft über die 

nächsten Jahre weiter stark verbessern. Dies ist trotz des 

leichten Kursanstiegs nach der BMK mit einer EV/EBITDA-

Bewertung von 6.3x bei weitem noch nicht in den Kursen 

enthalten. 

Der Analytiker denkt, die Börse lenkt.             

                                                                     André Kostolany  
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 

Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Perfor-
mancedaten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsregle-
ments, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) 
und dem Fondsmanager (JSS Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

 Fonds Index 

Adval Tech Holding AG 2.70% 0.02% 
ALSO Holding AG 6.02% 0.09% 
ams AG 0.75% 0.86% 
Ascom Holding AG 1.76% 0.28% 
Bachem Holding AG 4.27% 0.13% 
Belimo Holding AG 4.94% 0.62% 
Bell AG 6.76% 0.25% 
Bobst Group AG 5.76% 0.28% 
Bossard Holding AG 6.92% 0.28% 
Bucher Industries AG 4.58% 0.75% 
CPH Chemie & Papier Holding AG 2.20% 0.04% 
Daetwyler Holding AG 6.53% 0.56% 
dorma+kaba Holding AG 3.56% 1.05% 
EMS-Chemie Holding AG 0.16% 1.65% 
Galenica AG 1.44% 2.56% 

Total Top 15     

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa (Stv. Thomas Buri) 
Fondsleitung Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 
 
Fondsvermögen CHF 436.9 Mio. 
Inventarwert pro Anteil CHF 907.60 
Hist. Volatilität* 12.41% p.a. 
Tracking Error* 8.11% p.a. 
 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

 

Wertentwicklung im Überblick 

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

6.12% 2.20% 12.58% 13.43% p.a. 5.19% p.a. 4.90% p.a. 9.55% p.a. 

0.47% 0.75% 5.54% 13.34% p.a. 8.00% p.a. 5.66% p.a. 9.32% p.a. 

 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 

 

Ausschüttungen pro Anteilschein 
 

Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total 

2015 4.00  6.70 10.70 
2014 1.40  8.60 10.00 
2013 2.60  7.40 10.00 
2012 5.00  5.00 10.00 
2011 7.20  4.80 12.00 
2010 4.80  7.20 12.00 
2009 4.00  6.00 10.00 
2008 4.00  12.00 16.00 
2007 1.20  18.80 20.00 
2006 0.60  19.40 20.00 
 
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

 

Monatliche Entwicklung 

  Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2016 
Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20%         6.12% 

Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75%         0.47% 

2015 
Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01% 

Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01% 

2014 
Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47% 

Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85% 

2013 
Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 31.37% 

Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 29.29% 

2012 
Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98% 

Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59% 

2011 
Fonds 1.51% 1.54% 1.25% 2.91% -1.08% -6.91% -8.06% -8.32% -7.45% 2.80% -3.49% -0.99% -24.21% 

Index -1.08% 0.91% 0.28% 2.53% -1.49% -5.70% -7.56% -6.66% -4.36% 5.73% -2.87% 0.12% -19.11% 
 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1'000

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

SaraSelect P CHF (NAV Div.adj.) SPI Small & Mid Cap Index

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

SaraSelect P CHF SPI Small & Mid Cap Index

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

-5

0

5

10

15

20

25

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn

Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)


