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Portfolio & Marktumfeld 

In der ersten Maiwoche sorgten die eigentlich für liquide 
angesehenen Anleihemärkte global für Unruhe. Vor allem die 
Zinsen in Europa und in der Schweiz stiegen sprunghaft an, 
sodass der 10-jährige Eidgenosse wieder positive Nominal-
renditen aufwies. Diese starken Preisbewegungen liessen 
auch die Aktienmärkte nicht unbeeindruckt und sorgten für 
leichte Verluste. Im weiteren Monatsverlauf beruhigte sich 
die Lage allerdings rasch wieder und der breite Schweizer 
Aktienmarkt konnte im Mai solide +2% zulegen, während die 
Nebenwerte praktisch unverändert schlossen. SaraSelect 
(+0.80%) legte wiederum etwas stärker zu als die Bench-
mark (+0.08%). Nach einem schwachen Jahresstart ver-
zeichnete der Fonds nun drei Outperformance-Monate in 
Folge und liegt im Jahresvergleich vor dem Index. 

Die grössten positiven Performancebeiträge im Mai kamen 
von den Portfolioschwergewichten Bucher (+5.22%), 
Phoenix Mecano (+5.08%) und Bobst (+4.78%). Zudem 
stiegen die Aktien der lange Zeit nur marginal gehandelten 
Orell Füssli (+14.21%) mit erhöhtem Volumen weiter an. Die 
Zuversicht des Managements nach einer dreijährigen Durst-
strecke scheint nun auch im Markt wieder besser anzu-
kommen. Ebenfalls sehr positiv wurde die Ankündigung von 
Galenica (+9.20%) aufgenommen, wo im Pharmabereich 
eine exklusive Lizenzvereinbarung mit Roche für den 
Vertrieb eines Medikaments für Nierenpatienten abgeschlos-
sen werden konnte. Mit dieser Partnerschaft wird die Eigen-
ständigkeit des Bereichs weiter gestärkt. Abgaben gab es 
nach starken Vormonaten hingegen bei Tamedia (–6.99%) 
und Kaba (–4.14%).  

Im Bereich der liquiden Mid Caps (SMIM) verzeichneten die 
im SaraSelect nicht vertretenen stolz bewerteten Titel von 
Lindt&Sprüngli, Straumann oder Barry Callebaut und die 
Immobilienaktien von SPS und PSP Kursverluste, wo sich 
die Unruhen auf der Zinsseite bereits bemerkbar machten. 
 

Aufgefallen… 

Nachdem die Bobst-Aktie innert zwei Monaten (Dez. 2014 
bis Ende Jan. 2015) mit nur etwa 5% der ausstehenden 
Aktien um fast 42% von CHF 44 auf knapp CHF 26 herunter-
gezahlt wurde, fing danach eine grosse Aufholjagd an, 
welche die Aktien wieder auf die ursprünglichen CHF 44 
zurückbrachte. Der Grund für die Rally liegt in der kürzlich 
veröffentlichen Medienmitteilung, wonach die Model Group 
als erster offizieller Kunde die von Bobst entwickelte Digital-
technologie einsetzen wird. 

Die praktisch schuldenfreie Gesellschaft hat in den ver-
gangenen Jahren aus persönlicher Überzeugung ihres 
CEO’s Jean-Pascal Bobst mit enormem Fokus in die 
Digitalisierung ihres Angebots investiert und sich damit in 
diesem neuen Anwendungsgebiet, welches die gesamte 
Wertschöpfungskette der Verpackungsindustrie verändern 
wird, zum klaren Vorreiter entwickelt. Für die immer stärker 
auf Internetkäufe ausgerichteten Konsumenten werden die 
höchste Flexibilität und die Personifizierungspotentiale des 
Digitaldrucks nach und nach zum Vorschein kommen. 
 
 

Analysten haben 9 der letzten 5 Rezessionen richtig 
vorausgesagt. unbekannt 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 

Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die 
Performancedaten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des 
Verwaltungsreglements, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 
Basel, Schweiz) und dem Fondsmanager (JSS Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

 Fonds Index 

LEM Holding SA 9.31% 0.26% 
Bossard Holding AG 7.95% 0.30% 
Daetwyler Holding AG 7.17% 0.45% 
Bell AG 5.39% 0.16% 
Bucher Industries AG 5.19% 0.80% 
Bachem Holding AG 5.08% 0.11% 
Bobst Group AG 4.91% 0.16% 
Interroll Holding AG 4.66% 0.16% 
ALSO Holding AG 4.50% 0.08% 
Belimo Holding AG 4.44% 0.52% 
Phoenix Mecano AG 4.43% 0.14% 
Huber & Suhner AG 3.87% 0.30% 
Sika AG 3.70% 3.39% 
Kaba Holding AG 3.41% 1.10% 
CPH Chemie & Papier Holding AG 3.33% 0.06% 

Total Top 15 74.02% 7.97% 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa (Stv. Pascal Marti) 
Fondsleitung Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 
 
Fondsvermögen CHF 502.3 Mio. 
Inventarwert pro Anteil CHF 825.02 
Hist. Volatilität* 10.58% p.a. 
Tracking Error* 5.72% p.a. 
 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

 

Wertentwicklung im Überblick 

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

6.70% 0.80% 2.16% 15.02% p.a. 8.83% p.a. 7.25% p.a. 9.14% p.a. 

6.20% 0.08% 9.71% 19.51% p.a. 10.45% p.a. 8.84% p.a. 9.50% p.a. 

 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

 

Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total 

2014 1.40  8.60 10.00 
2013 2.60  7.40 10.00 
2012 5.00  5.00 10.00 
2011 7.20  4.80 12.00 
2010 4.80  7.20 12.00 
2009 4.00  6.00 10.00 
2008 4.00  12.00 16.00 
2007 1.20  18.80 20.00 
2006 0.60  19.40 20.00 
2005 0.00  22.50 22.50 
 
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer. 

 

Monatliche Entwicklung 

  Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2015 
Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80%        6.70% 

Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08%        6.20% 

2014 
Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70% -3.27% -0.29% 2.00% -1.21% 3.47% 

Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08% -1.72% -0.46% 2.91% 0.30% 12.85% 

2013 
Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 35.45% 

Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 31.13% 

2012 
Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98% 

Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59% 

2011 
Fonds 1.51% 1.54% 1.25% 2.91% -1.08% -6.91% -8.06% -8.32% -7.45% 2.80% -3.49% -0.99% -24.21% 

Index -1.08% 0.91% 0.28% 2.53% -1.49% -5.70% -7.56% -6.66% -4.36% 5.73% -2.87% 0.12% -19.11% 

2010 
Fonds 4.61% -1.94% 8.48% 2.83% -3.34% -1.12% 3.16% 1.29% 3.59% 5.02% 1.26% 8.02% 35.99% 

Index 2.57% -0.63% 7.71% 0.50% -4.95% -1.19% 2.40% -1.10% 4.81% 3.19% 1.27% 4.45% 20.06% 
 


