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Portfolio & Marktumfeld 

Die Publikation der diesjährigen Halbjahresabschlüsse ist zu 
grossen Teilen bereits wieder Geschichte. Dabei waren die 
negativen Überraschungen, häufig durch Währungseffekte 
verursacht, etwas zahlreicher als die positiven. Zum ersten 
Mal seit fast zwei Jahren verzeichnete SaraSelect zwei 
Verlustmonate in Folge. Im August belief sich das Minus auf 
-0.70%. Die Benchmark, welche vor allem von starken 
Finanzwerten wie Swiss Life, Baloise und Partners Group 
profitierte, konnte dagegen um weitere +2.08% zulegen. Im 
Jahresvergleich wuchs der Rückstand auf den Index auf 
5.29% an. 

Für die grössten positiven Performancebeiträge im August 
zeichneten sich Huber+Suhner (+10.22%) sowie die beiden 
Portfolioschwergewichte Bossard (+6.13%) und Bobst 
(+3.30%) verantwortlich. Ebenfalls sehr positiv entwickelten 
sich Temenos (+8.90%), Kardex (+8.63%) und auch 
Galencia (+6.10%), die weniger von starken Halbjahres-
zahlen, sondern vielmehr von der Ankündigung der erwarte-
ten neuen Organisationsstruktur profitierte. Die grössten 
negativen Beiträge waren auf die Schwergewichte Phoenix 
Mecano (-11.18%), Daetwyler (-4.94%) und LEM (-4.19%) 
zurückzuführen. Für den Rückschlag bei Phoenix war ein 
durchzogenes erstes Halbjahr, welches von Sonder-
aufwänden und nachlassender Dynamik in den Kernmärkten 
geprägt war, verantwortlich. 

Im Berichtsmonat entwickelten sich für einmal die Small 
Caps (+0.72%), welche vom leichten Einbruch von Cosmo 
und Phoenix Mecano gebremst wurden, schwächer als die 
liquideren Segmente. Hier legten die Bluechips (+2.98%) 
dank den Schwergewichten Nestlé und Novartis noch etwas 
stärker zu als die liquiden Mid Caps (+2.74%). 

Die geo-politischen Unsicherheiten und neuerliche Speku-
lationen über die weitere Zinsstrategie des Fed rund um das 
Treffen in Jackson Hole sorgten zwischenzeitlich für deut-
liche Abgaben an den Aktienmärkten. Wie so häufig in den 
letzten Monaten wurden die tieferen Kurse aber rasch für 
Zukäufe genutzt, da Alternativen zu Aktienanlagen weiterhin 
Mangelware sind. Aufgrund der nochmals gesunkenen Zin-
sen gehen wir davon aus, dass sich daran trotz volatileren 
Aktienmärkten so bald nichts ändern wird. 
 

Aufgefallen… 

Nach den Worten von EZB-Chef Mario Draghi scheint nun 
auch die letzte Bastion der Vernunft zu fallen. Die euro-
päische Zentralbank widersetzt sich nicht länger dem 
globalen Trend und wird die Geldmenge in den kommenden 
Monaten ebenfalls massiv ausweiten. Damit sollen allgegen-
wärtige Deflationsängste vertrieben und langfristig Wachs-
tum geschaffen werden. Auch wenn dadurch dringende 
Strukturreformen in Europa weiter aufgeschoben werden, so 
wird die relative Attraktivität und Bewertung gut aufgestellter 
Firmen weiter steigen. 

 

 
Investieren sollte mehr so sein, wie wenn man Farbe beim 
Trocknen oder Gras beim Wachsen zusieht. Wer 
Aufregung will, der geht mit $800 nach Las Vegas. 

Paul A. Samuelson, amerik. Ökonom 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 

Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die 
Performancedaten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des 
Verwaltungsreglements, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 
Basel, Schweiz) und dem Fondsmanager (Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

 Fonds Index 

LEM Holding SA 8.96% 0.24% 
Bossard Holding AG 7.73% 0.31% 
Daetwyler Holding AG 7.39% 0.44% 
Interroll Holding AG 5.76% 0.18% 
Belimo Holding AG 5.02% 0.57% 
Bobst Group AG 4.87% 0.17% 
Bachem Holding AG 4.86% 0.10% 
Sika AG 5.76% 0.18% 
Bucher Industries AG 4.70% 0.93% 
Phoenix Mecano AG 4.53% 0.16% 
Bell AG 4.49% 0.16% 
Huber & Suhner AG 3.88% 0.37% 
Kaba Holding AG 3.60% 0.90% 
CPH Chemie & Papier Holding AG 3.39% 0.08% 
ALSO Holding AG 3.26% 0.07% 

Total Top 15 77.29% 8.55% 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa (Stv. Pascal Marti) 
Fondsleitung Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 
 
Fondsvermögen CHF 645.0 Mio. 
Inventarwert pro Anteil CHF 805.74 
Hist. Volatilität* 10.41% p.a. 
Tracking Error* 6.15% p.a. 
 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

 

Wertentwicklung im Überblick 

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

6.47% -0.70% 17.88% 12.82% p.a. 10.55% p.a. 8.54% p.a. 9.30% p.a. 

11.76% 2.08% 24.00% 17.63% p.a. 11.00% p.a. 9.95% p.a. 9.49% p.a. 

 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 
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Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Kapitalgewinn Ausschüttung Ertrag
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

 

Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total 

2013 2.60  7.40 10.00 
2012 5.00  5.00 10.00 
2011 7.20  4.80 12.00 
2010 4.80  7.20 12.00 
2009 4.00  6.00 10.00 
2008 4.00  12.00 16.00 
2007 1.20  18.80 20.00 
2006 0.60  19.40 20.00 
2005 0.00  22.50 22.50 
2004 1.20  11.30 12.50 
 
 
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer. 

 

Monatliche Entwicklung 

  Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2014 
Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 1.42% -0.65% 0.67% -1.44% -0.70%     6.47% 

Index 1.42% 4.05% 0.52% 1.30% 1.67% 0.63% -0.41% 2.08%     11.76% 

2013 
Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 35.45% 

Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 31.13% 

2012 
Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98% 

Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59% 

2011 
Fonds 1.51% 1.54% 1.25% 2.91% -1.08% -6.91% -8.06% -8.32% -7.45% 2.80% -3.49% -0.99% -24.21% 

Index -1.08% 0.91% 0.28% 2.53% -1.49% -5.70% -7.56% -6.66% -4.36% 5.73% -2.87% 0.12% -19.11% 

2010 
Fonds 4.61% -1.94% 8.48% 2.83% -3.34% -1.12% 3.16% 1.29% 3.59% 5.02% 1.26% 8.02% 35.99% 

Index 2.57% -0.63% 7.71% 0.50% -4.95% -1.19% 2.40% -1.10% 4.81% 3.19% 1.27% 4.45% 20.06% 

2009 
Fonds -2.24% -11.31% -2.41% 18.43% 7.13% 1.61% 6.81% 6.58% 2.73% -2.06% -2.88% 3.79% 25.93% 

Index -2.89% -8.32% 2.74% 14.33% 5.06% 1.12% 5.46% 5.56% 4.62% -3.81% 0.50% 3.65% 29.65% 
 


