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Portfolio & Marktumfeld

Die Krimkrise wie auch die erste Fed-Sitzung von Janet
Yellen sorgten kurz, aber dafiir umso heftiger, fir Unruhe an
den Aktienmérkten. Im Monatsverlauf stabilisierte sich die
Lage jedoch zusehends, sodass nach einer schwachen
ersten Halfte am Ende weitere Gewinne feststanden.
SaraSelect stieg nach einem enttduschenden Februar erneut
an und schloss den Monat mit einem Plus von 3.13% ab.
Dank dem guten Berichtsmonat konnte SaraSelect das erste
Quartal mit einer Performance von 7.25% abschliessen und
seinen Vorsprung auf die Benchmark auf 1.19% ausbauen.
Fur die grossten positiven Performancebeitrdge im Marz
sorgten unsere Portfolio-Schwergewichte Bobst (+19.29%),
Bossard (+17.91%), Sika (+11.47%) und Bucher (+11.42%)
und. Ebenfalls positiv entwickelten sich Kardex (+12.44%),
ALSO (+4.25%) und Bachem (+3.46%). Auf der Verlierer-
seite waren hingegen Kaba (-3.65%), Huber+Suhner
(-3.42%) und Galenica (-8.50%) zu finden.

Die Nervositat an den weltweiten Aktienmarkten ist weiter
gestiegen, dies trotz einer mehrheitlich tber Erwartung lie-
genden Berichtssaison. Viele Anleger, welche primar in
Wachstumsmodelle investierten, mussten im Marz Federn
lassen. So verlor auch der Nasdaq Uberproportional. Ge-
sucht scheinen von internationalen Investoren immer noch
die eher zyklisch gepragten und zurtickgebliebenen euro-
paischen Aktien.

Die Small Caps konnten die Bluechips im Mé&rz mit einer
Avance von 3.65% wiederum Uberfligeln. Der SMI (+0.35%)
wie auch die SMIM-Werte (+1.22%) legten deutlich weniger
stark zu. Die nach wie vor moderaten Bewertungen der
Small Caps (auf Basis P/E oder EV/EBITDA) sprechen
weiterhin fur die kleinen Werte.

Aufgefallen...

Die von Bobst eingeschlagene Digitalstrategie scheint immer
mehr Kontur anzunehmen. An den DigiDays wurde beste-
henden und zukinftigen Kunden die neue Strategie aufge-
zeigt. Es scheint, als wirde Bobst zusammen mit Kodak als
Partner fur die eingesetzte Ink-jet Technologie dem heutigen
Druckmaschinenangebot bzgl. Qualitdt und Geschwindigkeit
in keiner Weise nachstehen. Die mit dem Digitaldruck
verbundene hdchste Flexibilitat, welche den Kunden zuséatz-
lich hohe Einsparungen bringt, wird in der zweiten Jahres-
hélfte bei vier internationalen Betakunden eingehend
getestet. Bemerkbar werden fiir Bobst die Umsétze dieser
~Raptor-Technologie“ zwar erst 2016, hier ergibt sich aber
eine immense Opportunitat, welche der Druckmaschinen-
hersteller als erster erfolgreich zu ergreifen scheint. Ent-
scheidend wird allerdings die Akzeptanz der Kunden sein.
Diese mussen ihre Druckprozesse vollstandig den neuen
Mdoglichkeiten des Digitaldrucks anpassen. Bevor dies er-
folgt, werden wohl einige Referenzprojekte nétig sein. Dem
langfristig orientierten Anleger erdffnet sich hier aber bereits
heute die Gelegenheit, dem wiedererstarkten Branchen-
leader bei seiner Marktneugestaltung zu folgen.

Verwaltungsrate sind wie Milchzahne. Man zieht sie nicht.
Man wartet, bis sie ausfallen! unbekannt
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Fondsprofil & Kennzahlen

Fonds Index Vermdgensverwalter VV Vermogensverwaltung AG
LEM Holding SA 8.48% 0.23% Marc Possa (Stv. Peter Lehner)
Bossard Holding AG 8.40% 0.35% Fondsleitung Sarasin Investmentfonds AG
Daetwyler Holding AG 8.27% 0.48% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Interroll Holding AG 6.16% 0.18%
Bucher Industries AG 5.18% 1.01% Valoren-Nr. 123406
Belimo Holding AG 5.13% 0.57% ISIN CH0001234068
Phoenix Mecano AG 5.11% 0.18% Auflage 01.02.1996
Sika AG 6.16% 0.18% Management Fee 1.50% p.a.
Bachem Holding AG 4.80% 0.10% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Bobst Group AG 4.49% 0.16% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Bell AG 4.42% 0.17% ) )
Kaba Holding AG 3.93% 0.82% Fondsvermdgen CHF 671.1 Mio.
Huber & Suhner AG 3.61% 0.35% Inventarwert pro Anteil CHF 811.67
CPH Chemie & Papier Holding AG 3.37% 0.08% Hist. Volatilitat* 13.53% p.a.
ALSO Holding AG 2.98% 0.07% Tracking Error* 5.94% p.a.
Total Top 15 79.18% 8.71% *Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 7.25% 3.13% 27.95% 4.95% p.a. 19.54% p.a. 9.41% p.a. 9.57% p.a.
Index 6.07% 0.52% 24.39% 8.28% p.a. 16.67% p.a. 9.25% p.a. 9.40% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen

25 5% Jahr Ertrag Kapitalgewinn* Total
2013 2.60 7.40 10.00
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*Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2014 Fonds 3.41% 0.57% 3.13% 7.25%
Index 1.42% 4.05% 0.52% 6.07%
2013 Fonds 6.21% 2.56% 1.10% 0.51% 1.32% -1.09% 2.60% 4.26% 2.86% 3.48% 1.98% 2.01% 35.45%
Index 4.68% 4.38% 0.90% 1.35% 2.36% -3.21% 4.25% 0.97% 2.96% 4.06% 1.70% 1.83% 31.13%
2012 Fonds 7.50% 5.59% 0.84% 0.59% -6.47% 0.14% 0.91% -0.88% 2.90% -0.04% -0.99% 2.84% 12.98%
Index 4.19% 3.76% 0.73% 1.50% -5.88% 0.98% 3.03% 0.09% 2.23% 0.58% 1.58% 1.27% 14.59%
2011 Fonds 1.51% 1.54% 1.25% 2.91% -1.08% -6.91% -8.06% -8.32% -7.45% 2.80% -3.49% -0.99% -24.21%
Index -1.08% 0.91% 0.28% 2.53% -1.49% -5.70% -7.56% -6.66% -4.36% 5.73% -2.87% 0.12% -19.11%
2010 Fonds 4.61% -1.94% 8.48% 2.83% -3.34% -1.12% 3.16% 1.29% 3.59% 5.02% 1.26% 8.02% 35.99%
Index 2.57% -0.63% 7.71% 0.50% -4.95% -1.19% 2.40% -1.10% 4.81% 3.19% 1.27% 4.45% 20.06%
2009 Fonds -2.24% -11.31% -2.41% 18.43% 7.13% 1.61% 6.81% 6.58% 2.73% -2.06% -2.88% 3.79% 25.93%
Index -2.89% -8.32% 2.74% 14.33% 5.06% 1.12% 5.46% 5.56% 4.62% -3.81% 0.50% 3.65% 29.65%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmaégliche Sorgfalt an. Dennoch be steht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des
Verwaltungsreglements, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002
Basel, Schweiz) und dem Fondsmanager (Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhaltlich.



